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proceso contenido en el Articulo 1.3.3. del Reglamento de Funcionamiento, la Cdmara esta facultada
para aceptar Operaciones que versen sobre los siguientes Activos, para su Compensacion y Liquidacion
actuando como Contraparte:

- Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso

- Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso
- Micro Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso
- Contrato de Opcion sobre la TRM

- Forward NDF USD/COP

- Opcion No Estandarizada sobre la TRM

Paragrafo transitorio: Las Operaciones sobre los Activos OIS IBR Formacion y OIS IBR que sean
aceptadas para su Compensacion y Liquidacion en el Segmento de Derivados Financieros antes del 5 de
febrero de 2024 se mantendran en este segmento hasta su fecha de vencimiento. En tal sentido, la
Compensacion y Liquidacion de estas operaciones se regira de acuerdo con las disposiciones de la Parte ||
de la presente Circular. A partir del 5 de febrero de 2024 las operaciones sobre el OIS IBR Formacion y el
OIS IBR seran aceptadas para su Compensacion y Liquidacion en el Segmento Swaps.

CAPITULO SEGUNDO
ESPECIFICACION DE LOS ACTIVOS

Articulo 2.7.2.1. Futuro TES Corto Plazo.

(Este articulo fue modificado mediante Circular No. 40 del 31 de agosto de 2022, publicada en el
Boletin Normativo No. 041 del 31 de agosto de 2022, modificacion que rige a partir del 31 de agosto
de 2022)

La Bolsa de Valores de Colombia S.A. con fundamento en su Reglamento General procedié a eliminar de
manera automatica la inscripcion del Futuro de TES a Corto Plazo. La eliminacion de la inscripcion fue
comunicada mediante Boletin normativo nimero 016 del treinta y uno (31) de agosto de 2022.
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De acuerdo con lo anterior, a partir del treinta y uno (31) de agosto de 2022, la Camara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A. eliminé el Futuro de TES a Corto Plazo de los activos para Compensacion
y Liquidacion.

Articulo 2.7.2.2. Futuro TES Mediano Plazo.

(Este articulo fue modificado mediante Circular No. 40 del 31 de agosto de 2022, publicada en el
Boletin Normativo No. 041 del 31 de agosto de 2022, modificacion que rige a partir del 31 de agosto
de 2022)

La Bolsa de Valores de Colombia S.A. con fundamento en su Reglamento General procedié a eliminar de
manera automatica la inscripcién del Futuro de TES a Mediano plazo. La eliminacién de la inscripcion fue
comunicada mediante Boletin normativo nimero 016 del treinta y uno (31) de agosto de 2022.

De acuerdo con lo anterior, a partir del treinta y uno (31) de agosto de 2022, la Camara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A. elimind el Futuro de TES a Mediano Plazo de los activos para
Compensacion y Liquidacion.

Articulo 2.7.2.3. Futuro TES Largo Plazo.

(Este articulo fue modificado mediante Circular No. 40 del 31 de agosto de 2022, publicada en el
Boletin Normativo No. 041 del 31 de agosto de 2022, modificacion que rige a partir del 31 de agosto
de 2022)

La Bolsa de Valores de Colombia S.A. con fundamento en su Reglamento General procedié a eliminar de

manera automatica la inscripcion del Futuro de TES a Largo plazo. La eliminacion de la inscripcion fue
comunicada mediante Boletin normativo nimero 016 del treinta y uno (31) de agosto de 2022.
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De acuerdo con lo anterior, a partir del treinta y uno (31) de agosto de 2022, la Camara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A. eliminé el Futuro de TES a Largo plazo. de los activos para Compensacién
y Liquidacion.

Articulo 2.7.2.4. Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 10 del 12 de mayo de 2017, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 12 de mayo de 2017, mediante Circular 21 del 3 de octubre de 2017, publicada
en el Boletin Normativo No. 23 del 3 de octubre de 2017, mediante Circular 22 del 3 de noviembre de
2017, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 3 de noviembre de 2017, mediante Circular 25 del
15 de diciembre de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 032 del 15 de diciembre de 2017,
mediante Circular 5 del 12 de abril de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 008 del 12 de abril
de 2018, mediante Circular 1 del 15 de enero de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 001 del
15 de enero de 2019, mediante Circular 7 del 16 de mayo de 2019, publicada en el Boletin Normativo
No. 019 del 16 de mayo de 2019, mediante Circular 10 del 5 de julio de 2019, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 5 de julio de 2019, mediante Circular 27 del 3 de julio de 2020, publicada en el
Boletin Normativo No. 033 del 3 de julio de 2020, mediante Circular No. 53 del 25 de noviembre de
2020, publicada en el Boletin Normativo No. 137 del 25 de noviembre de 2020, mediante Circular No.
54 del 09 de diciembre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 157 del 09 de diciembre de
2020, modificacion que rige a partir del 10 de diciembre de 2020, mediante Circular No. 13 del 12 de
mayo de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 042 del 12 de mayo de 2021, modificacién que
rige a partir del 12 de mayo de 2021 y mediante Circular 25 del 20 de agosto de 2021, publicada en el
Boletin Normativo No.054 del 20 de agosto de 2021, modificacion que rige a partir del 23 de agosto
de 2021, mediante Circular 26 del 31 de mayo de 2022, publicada mediante Boletin Normativo No. 027
del 31 de mayo de 2022, y mediante Circular No. 34 del 14 de julio de 2022, publicada en el Boletin
Normativo No. 035 del 14 de julio de 2022, modificacién que rige a partir del 14 de julio de 2022, y
modificado mediante Circular No. 014 del 26 de mayo de 2023 publicada mediante Boletin Normativo
No. 015 de 2023)

485

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Linea de atencion al cliente +57 601 327 70 00
www.camaraderiesgo.com



Camara de Riesgo Central de Contraparte

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacion de los Instrumentos
Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas que cumplan las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Instrumento Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas.

Activo Subyacente Titulos TES clase B tasa fija en pesos.

Cada Contrato de Futuro sobre Titulos TES de Referencias
Tamafio del Contrato Especificas tiene un valor nominal de doscientos cincuenta millones
de pesos colombianos (COP 250.000.000).

Estaran disponibles en el sistema seis (6) contratos bajo la siguiente
Vencimientos estructura: los cuatro (4) Contratos trimestrales del ciclo de marzo
mas cercanos Y los dos (2) contratos mensuales mas cercanos.

Método de Liquidacion Liquidacién por diferencias.

Tipo de Liquidacion Liquidacion Diaria y al Vencimiento.

El ultimo dia de negociacion sera el mismo dia de vencimiento del

Ultimo dia de Negociacion
contrato.

La fecha de vencimiento de los Contratos de Futuros Sobre Titulos
TES de Referencias Especificas correspondera al primer jueves del
Dia de Vencimiento mes del vencimiento. Cuando el primer jueves del mes del
vencimiento corresponda a un dia no habil, el dia del vencimiento
correspondera al dia habil siguiente.

Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia - BVC.

La denominacion detallada de los activos subyacentes de los instrumentos de Contratos de Futuros sobre
Titulos TES de Referencias Especificas es la siguiente:
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Denominacién del Instrumento Activo Subyacente
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT16240724 TFIT16240724
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT08261125 TFIT08261125
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT15260826 TFIT15260826
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT08031127 TFIT08031127
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT16280428 TFIT16280428
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT16180930 TFIT16180930
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT10260331 TFIT10260331
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT16300632 TFIT16300632
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT11090233 TFIT11090233
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT16181034 TFIT16181034
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT16090736 TFIT16090736
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT21280542 TFIT21280542
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT31261050 TFIT31261050

A los instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, le aplican las
condiciones previstas en los numerales del 2 al 4 del articulo 2.7.2.1. de la Circular Unica de la Camara.

Articulo 2.7.2.5. Futuro de Tasa de Cambio Ddlar/Peso.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 20 del 28 de septiembre de 2017, publicada en el
Boletin Normativo No. 021 del 28 de septiembre de 2017, y Circular 6 del 19 de enero de 2022,
publicada en el Boletin Normativo No. 006 del 19 de enero de 2022. Rige a partir del 20 de enero de
2022, y modificado mediante Circular No. 028 del 08 de septiembre de 2023, publicada en el Boletin
Normativo No. 030 del 8 de septiembre de 2023, modificacion que rige a partir del 08 de septiembre
de 2023.)

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacion del Instrumento
Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso bajo las siguientes condiciones:
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1. Generalidades:

Instrumento

Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso.

Activo Subyacente

Tasa Representativa del Mercado de dolares americanos (TRM) del
dia, publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Tamarfio del Contrato

USD$50.000 (cincuenta mil délares americanos).

Vencimientos

Se listaran vencimientos para los tres (3) meses siguientes a la
negociacion y adicionalmente los vencimientos trimestrales dentro
del ciclo de marzo (marzo, junio, septiembre y diciembre de cada
afo) que sean requeridos para contar con vencimientos hasta un (1)
ano. En este sentido estaran listados los seis (6) vencimientos mas
cercanos.

Método de Liquidacion

Liquidacién por Diferencias. Se realiza en pesos colombianos el dia
de Ultima Liquidacion.

Tipo de Liquidacién

Liquidacién Diaria y al Vencimiento.

Ultimo dia de Negociacion

El Ultimo dia de negociacion para cada contrato es el dia de
vencimiento del contrato.

Dia de Vencimiento

El dia de vencimiento para cada contrato es el segundo miércoles del
mes de vencimiento del contrato. Cuando el segundo miércoles del
mes de vencimiento corresponda a un dia no habil, el dia de
vencimiento correspondera al dia habil siguiente.

Cuando el dia del vencimiento corresponda a un dia festivo de los
Bancos de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América, el
vencimiento correspondera al dia habil anterior a la fecha de
vencimiento. En caso de que el dia de vencimiento corresponda a un
dia no habil local y a un festivo de los Bancos de la Reserva Federal
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Camara de Riesgo Central de Contraparte

de los Estados Unidos de América, el vencimiento correspondera al
dia habil siguiente.

Dia de Ultima Liquidacion La ultima liquidacién de cada Contrato se realizara el primer dia habil
siguiente al vencimiento del Contrato.
Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

2. Calidad especial para participar como Miembro Liquidador en la Compensacion y Liquidacién del
Instrumento Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso:

De conformidad con lo previsto en el articulo 3° de la Resolucion Externa 12 de 2008 de la Junta
Directiva del Banco de la Republica y sus modificaciones, los Miembros Liquidadores del Segmento de
Derivados Financieros que estén interesados en participar en la Compensacion y Liquidacion de
operaciones sobre contratos de Futuro sobre Tasa de Cambio Délar/Peso, deberan tener la calidad de
Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) autorizados para realizar operaciones de derivados de
acuerdo con lo previsto en el articulo 8 de la Resolucion Externa 1de 2018 de la Junta Directiva del
Banco de la Republica o las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Los Miembros no Liquidadores que participen en el Segmento de Derivados Financieros que sean
entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia podran actuar en dicha modalidad
en la Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre contratos de Futuro sobre Tasa de Cambio
Délar/Peso.

A este Instrumento Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso le aplican las condiciones previstas en los
numerales 2 y 3 del articulo 2.7.2.1. de la Circular Unica de la Camara.

Articulo 2.7.2.6. Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 20 del 28 de septiembre de 2017, publicada en el
Boletin Normativo No. 021 del 28 de septiembre de 2017, y Circular 6 del 19 de enero de 2022,
publicada en el Boletin Normativo No. 006 del 19 de enero de 2022. Rige a partir del 20 de enero de
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2022; modificado mediante Circular No. 028 del 08 de septiembre de 2023, publicada en el Boletin
Normativo No. 030 del 8 de septiembre de 2023, modificacion que rige a partir del 08 de septiembre
de 2023; y mediante Circular No. 034 del 6 de octubre de 2023, publicada en el Boletin Normativo No.
036 del 6 de octubre de 2023, modificacion que rige a partir del 6 de octubre de 2023)

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacion del Instrumento Mini
Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Doélar/Peso bajo las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Instrumento Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso.

Activo Subyacente Tasa Representativa del Mercado de délares americanos (TRM) del
dia, publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Tamafio del Contrato USD$5.000 (cinco mil délares americanos).

Vencimientos Se listaran vencimientos para los tres (3) meses siguientes y

adicionalmente los vencimientos trimestrales correspondientes al
ciclo de Marzo (marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio)
que sean requeridos para contar con vencimientos hasta un (1) afio.
En este sentido estaran listados los seis (6) vencimientos mas
cercanos.

Método de Liquidacion Liquidacion por Diferencias entre el precio de cierre del Ultimo dia
de negociacion y el subyacente (TRM). Se realiza en pesos
colombianos el Dia de Ultima liquidacion.

Tipo de Liquidacion Liquidacion Diaria y al Vencimiento.

Ultimo Dia de Negociacion El ultimo dia de negociacion para cada contrato es el dia de
vencimiento del contrato.
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Fecha de Vencimiento El dia de vencimiento para cada contrato es el segundo miércoles
del mes de vencimiento del contrato. Cuando el segundo miércoles
del mes de vencimiento corresponda a un dia no habil, el dia de
vencimiento correspondera al dia habil siguiente.

Cuando el dia del vencimiento corresponda a un dia festivo de los
Bancos de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América,
el vencimiento correspondera al dia habil anterior a la fecha de
vencimiento. En caso de que el dia de vencimiento corresponda a
un dia no habil local y a un festivo de los Bancos de la Reserva
Federal de los Estados Unidos de América, el vencimiento
correspondera al dia habil siguiente.

Dia de Ultima Liquidacion La ultima liquidacién de cada Contrato se realizara el primer dia
habil siguiente al vencimiento del Contrato.
Inscripcién Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

2. Calidad especial para participar como Miembro Liquidador en la Compensacion y Liquidacion del
Instrumento Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso:

De conformidad con lo previsto en el articulo 3° de la Resolucion Externa 12 de 2008 de la Junta Directiva
del Banco de la Republica y sus modificaciones, los Miembros Liquidadores del Segmento de Derivados
Financieros que estén interesados en participar en la Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre
Mini Contratos de Futuro sobre Tasa de Cambio Délar/Peso, deberan tener la calidad de Intermediarios
del Mercado Cambiario (IMC) autorizados para realizar operaciones de derivados de acuerdo con lo
previsto en el articulo 8 de la Resolucion Externa 1 de 2018 de la Junta Directiva del Banco de la Republica
o las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Los Miembros no Liquidadores que participen en el Segmento de Derivados Financieros que sean
entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia podran actuar en dicha modalidad
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en la Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre Mini Contratos de Futuro sobre Tasa de Cambio
Délar/Peso.

A este Instrumento Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso le aplican las condiciones
previstas en los numerales 2 y 3 del articulo 2.7.2.1. de la Circular Unica de la Camara.

Paragrafo Primero. De acuerdo con el Boletin Informativo No 037 del catorce (14) de septiembre de 2023
de la Bolsa de Valores de Colombia - bvc., la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.,
suspende la aceptacion de operaciones para su compensacion y liquidacion sobre los Mini Contrato de
Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso a partir del seis (6) de octubre de 2023.

La suspension de estos Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso en ningun caso supone
limitacién alguna a los derechos o facultades que la Camara tiene respecto de los Miembros en relacion con
el cumplimiento de sus operaciones.

Articulo 2.7.2.7. Contrato de Opcion sobre la TRM.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 002 del 20 de febrero de 2018, publicada en el Boletin
Normativo No. 003 del 20 de febrero de 2018, y Circular 6 del 19 de enero de 2022, publicada en el
Boletin Normativo No. 006 del 19 de enero de 2022. Rige a partir del 20 de enero de 2022, y modificado
mediante Circular No. 028 del 08 de septiembre de 2023, publicada en el Boletin Normativo No. 030
del 8 de septiembre de 2023, modificacion que rige a partir del 08 de septiembre de 2023)

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacién y Liquidacion del Instrumento
Contrato de Opcion sobre la TRM bajo las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Instrumento Contrato de Opci6n sobre la TRM

Activo Subyacente Tasa Representativa del Mercado (TRM) del dia, publicada por la
Superintendencia Financiera de Colombia
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Tamafio del Contrato

USD$50.000 (cincuenta mil délares americanos)

Vencimientos Se listaran vencimientos mensuales y trimestrales dentro del ciclo de marzo
(marzo, junio, septiembre y diciembre).

Método de Liquidacidn Liquidacién por Diferencias. Se realiza en pesos colombianos el dia de
vencimiento.

Tipo de Liguidacidn Liquidacidn unicamente al Vencimiento

Ultimo dia de Negociacion

El Ultimo dia de negociacion para cada contrato es el dia de vencimiento del
contrato.

Dia de Vencimiento

El dia de vencimiento para cada contrato es el segundo miércoles del mes
de vencimiento del contrato. Cuando el segundo miércoles del mes de
vencimiento corresponda a un dia no habil, el dia de vencimiento
correspondera al dia habil siguiente.

Cuando el dia del vencimiento corresponda a un dia festivo de los Bancos
de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América, el vencimiento
correspondera al dia habil anterior a la fecha de vencimiento. En caso de
que el dia de vencimiento corresponda a un dia no habil local y a un festivo
de los Bancos de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América, el
vencimiento corresponderd al dia habil siguiente.

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

2. Caracteristicas Especiales:

Tipo de Opcién Europea
Opciones disponibles Call'y Put
OTM: 50
Strikes minimos disponibles ITM: 50
ATM: 1
Liquidacion prima Liguidada al siguiente dia habil del dia de la negociacién o registro
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Para efectos de célculos de riesgo intradia la Camara calculara los precios teéricos (intradia y al cierre) de
los Contratos de Opciones europeas con base en el modelo de Black (1973), el cual se enuncia a
continuacion:

Se calcula un precio teorico para cada Contrato de Opcién CALL y para cada contrato de Opcidn PUT.

C =Se "' N(D) — Ee""N(D — v\/t)
P =—-Se "t N(—D) + Ee""*N(v\t — D)
Donde:

D _ ln(§)+(R—rf+§)t

o1

C=Valor tetrico de una Opcion CALL

P=Valor tedrico de una Opcion PUT

S= Precio del subyacente (TRM)

E= Precio de ejercicio de la Opcion

t= Dias a vencimiento / Dias afio (365 si el periodo analizado es superior a 365 dias, y 360 en caso contrario)
V= Volatilidad anualizada (en porcentaje)

R= Tasa de interés (IBR)

1y = Tasa de interés externa (IBR/LIBOR)

N(D)= Significa el valor presente del beneficio de ejercer la Opcidn al vencimiento,

N (D — vx/f) = El valor presente de los costos esperados de ejercer la Opcidn, condicionados a que la
opcidn esté ITM en el vencimiento. Es decir, la probabilidad que esto suceda.

Para el calculo de N(x), la funcién de Distribucién Normal Estandar acumulada, se utiliza la aproximacion
polinémica de Taylor de grado 3.
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3. Calidad especial para participar como Miembros en la Compensacion y Liquidacion del Instrumento
Contrato de Opci6n sobre la TRM:

De conformidad con lo previsto en el articulo 3° de la Resolucién Externa 12 de 2008 de la Junta Directiva
del Banco de la Republica y sus modificaciones, los Miembros Liquidadores del Segmento de Derivados
Financieros que estén interesados en participar en la Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre
contratos de Opciones sobre la TRM, deberan tener la calidad de Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) autorizados para realizar operaciones de derivados de acuerdo con lo previsto en el articulo 8 de
la Resolucion Externa 1 de 2018 de la Junta Directiva del Banco de la Republica o las normas que lo
modifiquen, adicionen o sustituyan.

Los Miembros no Liquidadores que participen en el Segmento de Derivados Financieros que sean
entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia podran actuar en dicha modalidad
en la Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre contratos de Opciones sobre la TRM.

A este Instrumento Contrato de Opcion sobre la TRM le aplican las condiciones previstas en el numeral 2 del
articulo 2.7.2.1. de la Circular Unica de la Camara.

Articulo 2.7.2.8. Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacién por Entrega.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 22 del 3 de noviembre de 2017, publicada mediante
Boletin Normativo No. 024 del 3 de noviembre de 2017, renumerado mediante Circular 002 del 20 de
febrero de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 003 del 20 de febrero de 2018 y modificado
mediante Circular 10 del 6 de julio de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 013 del 6 de julio
de 2018, mediante Circular 12 del 9 de agosto de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del
9 de agosto de 2019, mediante Circular 20 del 6 de mayo de 2020, publicada en el Boletin Normativo
No. 024 del 6 de mayo de 2020, mediante Circular 26 del 19 de junio de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 032 del 19 de junio de 2020, mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada
en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020, mediante Circular 38 del 7 de septiembre de
2020, publicada en el Boletin Normativo No. 082 del 7 de septiembre de 2020, mediante Circular No.
44 del 28 de octubre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 118 del 28 de octubre de 2020,
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modificacion que rige a partir del 03 de noviembre de 2020, mediante Circular No. 45 del 29 de octubre
de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 119 del 29 de octubre de 2020, mediante Circular No.
48 del 4 de noviembre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 124 del 4 de noviembre de 2020,
mediante Circular No. 15 del 24 de mayo de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 044 del 24 de
mayo de 2021, mediante Circular No. 27 del 24 de septiembre de 2021, publicada en el Boletin
Normativo No. 056 del 24 de septiembre de 2021, modificacion que rige a partir del 27 de septiembre
de 2021, mediante Circular 29 del 4 de octubre de 2021, publicada mediante Boletin Normativo No.
058 del 4 de octubre de 2021, mediante Circular 37 del 01 de diciembre de 2021, publicada mediante
Boletin Normativo No. 067 del 01 de diciembre de 2021, mediante Circular No. 042 del 16 de diciembre
de 2021, publicada mediante Boletin Normativo No. 072 del 16 de diciembre de 2021, modificacion
que rige a partir del 17 de diciembre de 2021, mediante Circular No.004 del 17 de enero de 2022,
publicada mediante Boletin Normativo No. 004 del 17 de enero de 2022, mediante Circular No. 009 del
31 de enero de 2022, publicada mediante Boletin Normativo No. 009 del 31 de enero de 2022, mediante
Circular No. 12 del 01 de marzo de 2022, publicada mediante Boletin Normativo No. 013 del 01 de
marzo de 2022, mediante Circular No. 15 del 29 de marzo de 2022, publicada mediante Boletin
Normativo No. 16 del 29 de marzo de 2022, mediante Circular No. 23 del 16 de mayo de 2022, publicada
mediante Boletin Normativo No. 24 del 16 de mayo de 2022, modificacién que rige a partir del 17 de
mayo de 2022, y mediante Circular No. 001 del 13 de enero de 2023, publicada en el Boletin Normativo
No. 002 del 13 de enero de 2023, modificacion que rige a partir del 13 de enero de 2023, y modificado
mediante Circular 005 del 20 de enero de 2023, publicada mediante Boletin Normativo No. 006 del 20
de enero de 2023, modificacion que rige a partir del 20 de enero de 2023; modificado mediante Circular
013 del 25 de mayo de 2023, publicada mediante Boletin Normativo No. 014 del 25 de mayo de 2023;
y modificado mediante Circular 017 del 15 de junio de 2023, publicada mediante Boletin Normativo
No. 018 del 15 de junio de 2023).

1. Generalidades:

Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP

Activo Subyacente Acciones del indice accionario MSCI COLCAP

496

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Linea de atencion al cliente +57 601 327 70 00
www.camaraderiesgo.com



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Tamafo del Contrato

Cada Contrato de Futuro tendra un valor nominal de 1.000 acciones.

Contratos Listados

Se listaran en el sistema vencimientos trimestrales dentro del ciclo
de Marzo. Estaran listados los cuatro (4) vencimientos mas
cercanos. En el caso que una accion deje de pertenecer al indice
Accionario MSCI COLCAP, no se listaran nuevos vencimientos a
partir de la fecha en que la BVC comunique la nueva composicion
del indice MSCI COLCAP, y sélo se podran negociar los
vencimientos ya existentes.

Método de Liquidacion

Liquidacién por Entrega.

Liquidacién por Diferencias: En el caso en que el Activo subyacente
se encuentre suspendido en el sistema de negociacion el ultimo dia
de negociacion, la Camara realizara la Liquidacién por Diferencias
de acuerdo a lo descrito en el articulo 2.4.4.1. relativo a la
Liquidacién por Diferencias de Contratos de Futuros de la presente
Circular y de conformidad con el articulo 1.3.4. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara, relacionado con la Suspension o
cancelacion de Activos

Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega: En el
evento en que el Miembro Liquidador incumplido no efectie la
entrega del Activo que corresponda, la Camara cumplira de manera
alternativa entregando el Activo respectivo o al no contar con el
activo subyacente, mediante una Liquidacion por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega, a través de los Miembros
Liquidadores correspondientes, a los titulares de Cuenta que tengan
derecho a recibir los Activos y que hayan cumplido con todas las
obligaciones a su cargo.
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El cumplimiento de las operaciones por parte de la Camara
mediante una Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega no subsana el incumplimiento del Miembro Liquidador y por
tanto, la Camara procedera de conformidad con lo previsto en el
Capitulo Octavo del Titulo Segundo del Reglamento de
Funcionamiento.

Tipo de Liquidacién

Liquidacién Diaria y al Vencimiento.

Ultimo dia de Negociacion

El ultimo dia de negociacion de los Contratos de Futuro seré dos (2)
dias habiles antes de la fecha de vencimiento.

Dia de Vencimiento

El vencimiento de los contratos de Futuro es el cuarto martes del
mes de vencimiento. Cuando el cuarto martes del mes de
vencimiento corresponda a un dia no habil, el dia de vencimiento
correspondera al dia habil siguiente.

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia

2. La denominacién detallada de los Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Entrega es la siguiente:

Denominacion del Instrumento Activo Subyacente

Contrato de Futuro sobre la Accion de Ecopetrol. Accion de Ecopetrol.

Bancolombia.

Contrato de Futuro sobre la Accion Preferencial de

Accidn Preferencial de Bancolombia

Sura.

Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo

Accién Ordinaria del Grupo Sura.

Corficolombiana.

Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de

Accién Ordinaria de Corficolombiana.

Davivienda.

Contrato de Futuro sobre

la Accion Preferencial Accion Preferencial Davivienda.
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Bancolombia.

Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de

Accion Ordinaria de Bancolombia.

Argos.

Contrato de Futuro sobre la Accién Preferencial Grupo

Accion Preferencial Grupo Argos.

Contrato de Futuro sobre la Accién Ordinaria de Canacol. Accion Ordinaria de Canacol.

de Energia de Bogota.

Contrato de Futuro sobre la Acci6n ordinaria del Grupo

Accion ordinaria del Grupo de Energia de Bogota.

3. Reglas especiales:

Cambio de Segmento para la
Liquidacion al Vencimiento

La Liquidacion al Vencimiento de los Contratos de Futuro sobre
Acciones del Indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Entrega al
Vencimiento se realizaré en el Segmento de Renta Variable.

Precio de Referencia de la
Liquidacion por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega

El precio medio de negociacion de la Accidn correspondiente a la
sesién de negociacion del dia de vencimiento del Contrato,
suministrado por el Proveedor Oficial de Precios para Valoracion.

Parametros para el Calculo de la
Consecuencia Pecuniaria a favor de
los titulares de Cuenta con derecho a
recibir Activos y que hayan sido
objeto de una Liquidacién por
Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega segun numeral 2, literal a)
del articulo 2.8.9 del Reglamento de
Funcionamiento.

Seran los definidos en el articulo 4.6.1.2. de la presente Circular.

Parametros de  Calculo de
Consecuencias Pecuniarias
correspondientes a la suma a favor
de la Camara segun el numeral 2,

Seran los definidos en el articulo 4.6.1.2. de la presente Circular.
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literal b) del articulo 2.8.10 del
Reglamento de Funcionamiento.

4.

Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten Contratos de Futuro sobre Acciones
del Indice MSCI COLCAP con Liquidacidn por Entrega. En el caso de cualquier evento corporativo
la Camara surtira el siguiente procedimiento, en tanto permanezcan en el Segmento de Derivados:

BVC informara al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas las caracteristicas
necesarias para hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y
Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del evento.

Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de materializacion del evento, factor
de conversion entre la accion antes del evento y la accién después del evento, tamafio del contrato
antes y después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el numero de decimales
que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que el titular de
Cuenta y la Camara puedan evaluar su impacto.

En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacién a su ocurrencia, la
Camara podra solicitar a la BVC que la negociacién del Contrato de Futuro sobre Acciones del
indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Entrega sea suspendida temporalmente hasta por dos
(2) dias habiles con el proposito de adoptar las medidas necesarias de ajuste de las posiciones en
relacion con el impacto del evento corporativo.

La Camara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los
eventos corporativos incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacion de
operaciones Y el truncamiento o la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del
evento corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.
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La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC
con el fin de ajustar la posicion de los Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacion por Entrega de cada uno de los Miembros y de los Terceros, como
consecuencia del evento corporativo.

La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC informara
con suficiente anticipacion al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas
en que sera suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

La Camara anunciaré a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de las de sus
Terceros y Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos, después de realizar los
ajustes que ocasiona el evento corporativo, previo al inicio de la negociacion de los Contratos de
Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Entrega ajustados por el
evento corporativo.

Activos recibidos en garantia: Se podran constituir como Garantia por posicion para garantizar
Posiciones Abiertas en el Contrato de Futuros sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega, acciones que sean Activo Subyacente de un Contrato de Derivado cuyas
operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara o ETF que sigan un indice
Accionario subyacente de un Contrato de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser
Aceptadas por la Camara.

Para que los Activos depositados en la Camara como Garantia por Posicién de una Posicién Abierta
en Contratos de Futuros sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacion por Entrega
computen para el calculo del Riesgo por Operativa Diaria Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera
cumplir con los siguientes requisitos:

a. Lacuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera destinarse exclusivamente
al registro de operaciones de contratos de Futuros sobre Acciones del Indice MSCI COLCAP
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con Liquidacion por Entrega, Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP y Mini
Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP.

El Administrador del Miembro debera informar a través del SAS que la Cuenta se destinara al
registro exclusivo de Operaciones de Contratos de Futuros sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacion por Entrega, Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP
y Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP.

El limite maximo de Garantias por Posicidn a constituir en acciones para cubrir los
requerimientos de Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta calculado por la Camara
sera aquel que represente el 30% del promedio diario del valor negociado en el mercado de
contado de la accion correspondiente durante el mes inmediatamente anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones constituidas como Garantias
por Posicion de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador en el
presente Segmento.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a operaciones de Contratos
de Futuros sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Entrega, Contratos de
Futuros indice Accionario MSCI COLCAP y Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI
COLCAP, las acciones entregadas como garantia sélo computaran para el célculo de la
Garantia por Posicidn exigida, si antes de finalizar la Sesion de Cierre de Camara del mismo dia
en que se registraron dichas Operaciones, el titular de la Cuenta realiza el cierre de tales
Posiciones Abiertas, o realiza alguno de los tipos de gestion de Operaciones indicados en la
presente Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias exigidas en los Activos
indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1. de la presenta Circular.

502

Linea de atencion al cliente +57 601 327 70 00
www.camaraderiesgo.com



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por Posicion a
constituir en acciones de conformidad con lo dispuesto en el literal c. anterior, el Miembro
Liquidador debera proceder a la constitucion de garantias exigidas en los Activos indicados en
los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1. de la presente Circular, por la diferencia entre el
limite maximo y el valor de la garantia exigida.

La constitucion de las garantias deberé llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los
articulos 1.6.5.3., 1.6.5.4. y 1.6.5.5. de la presente Circular.

Articulo 2.7.2.9. Opcion sobre la accion de Ecopetrol.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 6 del 14 de febrero de 2017, publicada mediante
Boletin Normativo No. 006 del 14 de febrero de 2017, modificado mediante Circular 22 del 3 de
noviembre de 2017, publicada mediante Boletin Normativo No. 024 del 3 de noviembre de 2017
renumerado mediante Circular 002 del 20 de febrero de 2018, publicada en el Boletin Normativo No.
003 del 20 de febrero de 2018, modificado y renumerado mediante Circular 10 del 6 de julio de 2018,
publicada en el Boletin Normativo No. 013 del 6 de julio de 2018, modificado mediante Circular 12 del
9 de agosto de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 9 de agosto de 2019, mediante
Circular 26 del 19 de junio de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 032 del 19 de junio de 2020,
modificado y renumerado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020, mediante Circular No. 44 del 28 de octubre de 2020,
publicada en el Boletin Normativo No. 118 del 28 de octubre de 2020 y mediante Circular No. 15 del
24 de mayo de 2021, publicada en el Boletin Normativo No.044 del 24 de mayo de 2021, modificacion
que rige a partir del 28 de mayo de 2021).

1. Generalidades:

Instrumento Opcidn sobre la accién de Ecopetrol
Activo Subyacente El subyacente de la Opcion sobre la accion de Ecopetrol sera la
accion de Ecopetrol
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Tamario del Contrato Cada Contrato de Opcidn sobre la accién de Ecopetrol tendra un
valor nominal de 1.000 acciones.
Contratos Listados Estaran disponibles en el Sistema vencimientos trimestrales dentro

del ciclo de marzo. Estaran disponibles en el Sistema de Camara
los cuatro (4) vencimientos mas cercanos

Método de Liguidacion Liquidacién por Diferencias
Tipo de Liquidacion Liquidacion Unicamente al Vencimiento.
Ultimo dia de Negociacion Dia del Vencimiento del Contrato.
Sera el tercer viernes del mes de vencimiento. Cuando el tercer
Dia de Vencimiento viernes del mes de vencimiento corresponda a un dia no habil, el

dia de vencimiento correspondera al dia habil siguiente.

2. Caracteristicas Especiales:

Tipo de Opcidn Europea
Opciones disponibles Call y Put
OTM: 50
Strikes minimos disponibles ITM: 50
ATM: 1
Liquidacion prima Liquidada al siguiente dia habil del dia de la negociacidn

Para efectos de célculos de riesgo Intradia la Camara calculara los precios teéricos (intradia y al cierre) de
los Contratos de Opciones europeas con base en el modelo de Black (1973), el cual se enuncia a
continuacion:

Se calcula un precio tedrico para cada Contrato de Opcién CALL y para cada contrato de Opcion PUT.

C=(S—I)N(D)— Ee"™N(D — v/t)
P=—(S—I)N(-D) + Ee " N(v\t — D)
Donde:
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Ln(Ei:Lt) + ﬂ

D= T 2

C=Valor tetrico de una Opcion CALL

P=Valor teérico de una Opcién PUT

S= Precio del subyacente (Acciones, indices y Divisas (TRM))

I= Valor actual de los dividendos I = Y Div, x e™™*

E= Precio de ejercicio de la Opcion

T= Dias a vencimiento / Dias afio (365 si el periodo analizado es superior a 365 dias, y 360 en caso contrario)
V= Volatilidad anualizada (en porcentaje)

R= Tipo de interés (IBR)

N(D)= Significa el valor presente del beneficio de ejercer la Opcidn al vencimiento, condicionadoa F > E.
N (D — vx/f) = El valor presente de los costos esperados de ejercer la Opcién, condicionados a que la
opcid n este ITM en el vencimiento. Es decir, la probabilidad que esto suceda.

Para el calculo de N(x), la funcién de Distribucién Normal Estandar acumulada, se utiliza la aproximacion
polinémica de Taylor de grado 3.

3. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten la Opcién sobre la accion de Ecopetrol.
En caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente procedimiento:

a. BVC informaré al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas las caracteristicas
necesarias para hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y
Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de anticipacién a la ocurrencia del evento.

b. Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de materializacion del evento, factor

de conversion entre la accion antes del evento y la accién después del evento, tamafio del contrato
antes y después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el nimero de decimales
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que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que el titular de
Cuenta y la Camara puedan evaluar su impacto.

En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacidn, la Camara podré solicitar
ala BVC que la negociacion del Contrato de Opciones sobre Acciones de Ecopetrol sea suspendida
temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el propdsito de adoptar las medidas necesarias
de ajuste de las posiciones en relacion con el impacto del evento corporativo.

La Camara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los
eventos corporativos incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacion de operaciones
y el truncamiento o la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del evento
corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC con
el fin de ajustar la posicién de los Contratos de Opciones sobre Acciones de Ecopetrol de cada uno
de los Miembros y de los Terceros, como consecuencia del evento corporativo.

La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC informara con
suficiente anticipacion al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en
que sera suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

La Céamara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de las de sus
Terceros y Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos, despues de realizar los
ajustes que ocasiona el evento corporativo, previo al inicio de la negociacién de los Contratos de
Opciones sobre la accion de Ecopetrol ajustados por el evento corporativo.

Activos recibidos en garantia: Se podrén constituir como Garantia por posicién para garantizar
Posiciones Abiertas en el Contrato de Opciones sobre la accién de Ecopetrol, acciones que sean
Activo Subyacente de un Contrato de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser
Aceptadas por la Camara o ETF que sigan un indice Accionario subyacente de un Contrato de
Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.
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Para que los Activos depositados en la Camara como Garantia por Posicion de una Posicion Abierta en
Contratos de Opciones sobre acciones de Ecopetrol computen para el calculo del Riesgo por Operativa Diaria
Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes requisitos:

a.

La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera destinarse exclusivamente al
registro de operaciones de Contratos de Futuros sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Entrega, Contratos de Opciones sobre acciones, Contratos de Futuros indice
Accionario MSCI COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP.

El Administrador del Miembro deberé informar a través del SAS que la Cuenta se destinara al registro
exclusivo de Operaciones de Contratos de Futuros sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Entrega, Contratos de Opciones sobre acciones, Contratos de Futuros indice
Accionario MSCI COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP.

El limite maximo de Garantias por Posicién a constituir en acciones para cubrir los requerimientos
de Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta calculado por la Camara sera aquel que
represente el 30% del promedio diario del valor negociado en el mercado de contado de la accién
correspondiente durante el mes inmediatamente anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones constituidas como Garantias por Posicién
de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador en el presente Segmento.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a operaciones de Contratos de Futuros
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre
Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacion por Entrega, Contratos de Opciones sobre acciones,
Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI
COLCAP, las acciones entregadas como garantia sélo computaran para el calculo de la Garantia por
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dichas Operaciones, el titular de la Cuenta realiza el cierre de tales Posiciones Abiertas, o realiza alguno de
los tipos de gestion de Operaciones indicados en la presente Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias exigidas en los Activos indicados en
los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1. de la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por Posicién a constituir en
acciones de conformidad con lo dispuesto en el literal c. anterior, el Miembro Liquidador debera proceder a
la constitucion de garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo
1.6.5.1. de la presente Circular, por la diferencia entre el limite maximo y el valor de la garantia exigida.

La constituciéon de las garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los articulos
1.6.5.3.,1.6.5.4.y 1.6.5.5. de la presente Circular.

Paragrafo Primero. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende la aceptacién
de operaciones para su compensacion y liquidacion del Contrato de Futuro sobre la Accién ordinaria del
Grupo de Energia de Bogota a partir del veintitrés (23) de mayo de 2022 y hasta el veintiséis (26) de mayo
de 2022, inclusive.

La suspension del Contrato de Futuro sobre la Accion ordinaria del Grupo de Energia de Bogoté en ningun
caso supone limitacién alguna a los derechos o facultades que la Camara tiene respecto de los Miembros en
relacion con el cumplimiento de sus operaciones.

Articulo 2.7.2.10. Opcidn sobre la accion Preferencial Bancolombia.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 6 del 14 de febrero de 2017, publicada mediante
Boletin Normativo No. 006 del 14 de febrero de 2017, modificado mediante Circular 22 del 3 de
noviembre de 2017, publicada mediante Boletin Normativo No. 024 del 3 de noviembre de 2017,
renumerado mediante Circular 002 del 20 de febrero de 2018, publicada en el Boletin Normativo No.
003 del 20 de febrero de 2018 y modificado mediante Circular 10 del 6 de julio de 2018, publicada en
el Boletin Normativo No. 013 del 6 de julio de 2018, mediante Circular 12 del 9 de agosto de 2019,
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publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 9 de agosto de 2019, mediante Circular 26 del 19 de
junio de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 032 del 19 de junio de 2020, modificado y
renumerado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036
del 5 de agosto de 2020, mediante Circular No. 44 del 28 de octubre de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 118 del 28 de octubre de 2020 y mediante Circular No. 15 del 24 de mayo de 2021,
publicada en el Boletin Normativo No. 044 del 24 de mayo de 2021, modificacién que rige a partir del

28 de mayo de 2021.)

1.  Generalidades:

Instrumento

Opcion sobre la accidn Preferencial Bancolombia

Activo Subyacente

El subyacente de la Opcién sobre la accion Preferencial
Bancolombia sera la accion Preferencial Bancolombia

Tamarfio del Contrato

Cada Contrato de Opcion sobre la accion de Preferencial
Bancolombia tendra un valor nominal de 1.000 acciones.

Contratos Listados

Estaran disponibles en el Sistema vencimientos trimestrales
dentro del ciclo de marzo. Estaran disponibles en el Sistema de
Camara los cuatro (4) vencimientos mas cercanos

Método de Liguidacion

Liquidacién por Diferencias

Tipo de Liquidacion

Liquidacidn unicamente al Vencimiento.

Ultimo dia de Negociacién

Dia del Vencimiento del Contrato.

Dia de Vencimiento

Sera el tercer viernes del mes de vencimiento. Cuando el tercer
viernes del mes de vencimiento corresponda a un dia no habil, el
dia de vencimiento correspondera al dia habil siguiente

2. Caracteristicas Especiales:

Tipo de Opcién

Europea

Opciones disponibles

Call y Put
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OTM: 50
Strikes minimos disponibles ITM: 50
ATM: 1
Liquidacion prima Liquidada al siguiente dia habil del dia de la negociacion

Para efectos de calculos de riesgo Intradia, la Cdmara calculara los precios teoricos (intradia y al cierre) de
los Contratos de Opciones europeas con base en el modelo de Black- (1973), el cual se enuncia a
continuacion:

Se calcula un precio tedrico para cada Contrato de Opcién CALL y para cada contrato de Opcion PUT.
C=(S—D)N(D)—Ee™N(D —v/t)

P=—(S—I)N(-D) + Ee "' N(vVt — D)
Donde:

in(z =)
D= j S

N|g
3

+

C=Valor tedrico de una Opcion CALL

P=Valor tedrico de una Opcion PUT

S= Precio del subyacente (Acciones, indices y Divisas (TRM))

I= Valor actual de los dividendos I = Y Div, « e™™*

E= Precio de ejercicio de la Opcion

T= Dias a vencimiento / Dias afio (365 si el periodo analizado es superior a 365 dias, y 360 en caso contrario)
V= Volatilidad anualizada (en porcentaje)

R= Tipo de interés (IBR)

N(D)= Significa el valor presente del beneficio de ejercer la Opcién al vencimiento, condicionadoa F > E.
N (D - v\/f) = El valor presente de los costos esperados de ejercer la Opcidn, condicionados a que la
opcid n este ITM en el vencimiento. Es decir, la probabilidad que esto suceda.
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Para el calculo de N(x), la funcién de Distribucién Normal Estandar acumulada, se utiliza la aproximacion
polinémica de Taylor de grado 3.

3. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten la Opcidn sobre la accién Preferencial
Bancolombia.

En el caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente procedimiento:

a.

BVC informara al mercado y a la Céamara el evento corporativo con todas las caracteristicas
necesarias para hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y
Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del evento.

Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de materializacion del evento, factor
de conversién entre la accion antes del evento y la accién después del evento, tamafio del contrato
antes y después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el nimero de decimales
que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que el titular de
Cuenta y la Camara puedan evaluar su impacto.

En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacién, la Camara podré solicitar
a la BVC que la negociacion del Contrato de Opciones sobre Acciones de Preferencial Bancolombia
sea suspendida temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el propésito de adoptar las
medidas necesarias de ajuste de las posiciones en relacion con el impacto del evento corporativo.

La Camara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los
eventos corporativos incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacion de operaciones
y el truncamiento o la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del evento
corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC con
el fin de ajustar la posicion de los Contratos de Opciones sobre Acciones de Preferencial
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Bancolombia de cada uno de los Miembros y de los Terceros, como consecuencia del evento
corporativo.

La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC informara con
suficiente anticipacion al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en
que sera suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de las de sus
Terceros y Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos, después de realizar los
ajustes que ocasiona el evento corporativo, previo al inicio de la negociacién de los Contratos de
Opciones sobre la accion de Preferencial Bancolombia ajustados por el evento corporativo.

4. Activos recibidos en garantia: Se podran constituir como Garantia por posicion para garantizar
Posiciones Abiertas en el Contrato de Opciones sobre la accion de Preferencial Bancolombia, acciones
que sean Activo Subyacente de un Contrato de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser
Aceptadas por la Camara o ETF que sigan un indice Accionario subyacente de un Contrato de Derivado
cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que los Activos depositados en la Camara como Garantia por Posicion de una Posicion Abierta en
Contratos de Opciones sobre acciones de Preferencial Bancolombia computen para el célculo del
Riesgo por Operativa Diaria Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes
requisitos:

a.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera destinarse exclusivamente al
registro de operaciones de Contratos de Futuros sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Entrega, Contratos de Opciones sobre acciones, Contratos de Futuros indice
Accionario MSCI COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP.

El Administrador del Miembro debera informar a traves del SAS que la Cuenta se destinara al registro
exclusivo de Operaciones de Contratos de Futuros sobre sobre Acciones del Indice MSCI COLCAP
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con Liquidacion por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP
con Liquidacion por Entrega, Contratos de Opciones sobre acciones, Contratos de Futuros Indice
Accionario MSCI COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro Indice Accionario MSCI COLCAP.

El limite méximo de Garantias por Posicién a constituir en acciones para cubrir los requerimientos
de Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta calculado por la Camara sera aquel que
represente el 30% del promedio diario del valor negociado en el mercado de contado de la accién
correspondiente durante el mes inmediatamente anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones constituidas como Garantias por
Posicion de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador en el presente
Segmento.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a operaciones de Contratos
de Futuros sobre sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacion por Diferencias, de
Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacion por Entrega,
Contratos de Opciones sobre acciones, Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP y/o
Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP, las acciones entregadas como garantia
solo computaran para el calculo de la Garantia por Posicién exigida, si antes de finalizar la Sesion
de Cierre de Camara del mismo dia en que se registraron dichas Operaciones, el titular de la Cuenta
realiza el cierre de tales Posiciones Abiertas, o realiza alguno de los tipos de gestion de Operaciones
indicados en la presente Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias exigidas en los Activos
indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1. de la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite méximo de Garantias por Posicién a constituir
en acciones de conformidad con lo dispuesto en el literal c. anterior, el Miembro Liquidador debera
proceder a la constitucion de garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales 1 y/o 2
ylo 3 del articulo 1.6.5.1. de la presente Circular, por la diferencia entre el limite maximo y el valor
de la garantia exigida.
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La constitucién de las garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los
articulos 1.6.5.3., 1.6.5.4. y 1.6.5.5. de la presente Circular.

Articulo 2.7.2.11. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 6 del 14 de febrero de 2017, publicada mediante
Boletin Normativo No. 006 del 14 de febrero de 2017, modificado mediante Circular 13 del 14 de julio
de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 013 del 14 de julio de 2017, renumerado mediante
Circular 002 del 20 de febrero de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 003 del 20 de febrero de
2018, renumerado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo
No. 036 del 5 de agosto de 2020, y mediante Circular No. 51 del 11 de noviembre de 2020, publicada

en el Boletin Normativo No. 130 del
noviembre de 2020)

1. Generalidades:

11 de noviembre de 2020, modificacion que rige a partir del 12 de

Instrumento

Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual

Activo Subyacente

Precio de la electricidad negociada en la Bolsa de Energia,
las 24 horas de todos los dias del mes de expiracion. (TX1)

Precio de referencia del Subyacente

Precio promedio aritmético diario de la primera version
conocida del precio de la Bolsa de Energia.

Tamafo del Contrato

360.000 kWh.

Método de Liquidacion

Liquidacion por diferencias.

Tipo de Liquidacion

Liquidacién Diaria y al Vencimiento.

Precio de liquidacion al vencimiento

Precio minimo entre el promedio aritmético de los precios de
referencia del subyacente de cada uno de los dias del mes
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de expiracién y el valor mensual definido como precio de
escasez de activacion del mes de expiracion.
Los vencimientos seran mensuales. En el Sistema de
Vencimiento Cémara estardn disponibles los setenta y dos (72)
vencimientos mas cercanos.
Ultimo dia de negociacién Ultimo dia habil del mes de expiracion.
Dia de vencimiento Segundo dia habil del mes siguiente al mes de expiracion.
Inscripcion Derivex S.A.

A este instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual le aplican las condiciones previstas en los
numerales 2y 3 del articulo 2.7.2.1. de la Circular Unica de la Camara.

Articulo 2.7.2.12. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 6 del 14 de febrero de 2017, publicada mediante
Boletin Normativo No. 006 del 14 de febrero de 2017, modificado mediante Circular 13 del 14 de julio
de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 013 del 14 de julio de 2017, renumerado mediante
Circular 002 del 20 de febrero de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 003 del 20 de febrero de
2018, renumerado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo
No. 036 del 5 de agosto de 2020, y mediante Circular No. 51 del 11 de noviembre de 2020, publicada
en el Boletin Normativo No. 130 del 11 de noviembre de 2020, modificacién que rige a partir del 12 de
noviembre de 2020.)

1. Generalidades:

Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual
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Precio de la electricidad negociada en la Bolsa de Energia,

AR SUBEEEE las 24 horas de todos los dias del mes de expiracion.

Precio promedio aritmético diario de la primera version

Precio de referencia del Subyacente conocida del precio de la Bolsa de Energia.

Tamario del Contrato 10.000 kWh.
Método de Liquidacidn Liquidacidn por diferencias.
Tipo de Liquidacidn Liquidacién Diaria y al Vencimiento.

Precio minimo entre el promedio aritmético de los precios de
referencia del subyacente de cada uno de los dias del mes
de expiracion y el valor mensual definido como precio de
escasez de activacion del mes de expiracion.

Los vencimientos seran mensuales. En el Sistema de

Precio de liquidacion al vencimiento

Vencimiento Camara estaran disponibles los setenta y dos (72)
vencimientos mas cercanos.

Ultimo dia de negociacién Ultimo dia habil del mes de expiracion.

Dia de vencimiento Segundo dia habil del mes siguiente al mes de expiracion.

Inscripcion Derivex S.A.

A este instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual le aplican las condiciones previstas
en los numerales 2 y 3 del articulo 2.7.2.1. de la Circular Unica de la Camara.

Articulo 2.7.2.13. Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 6 del 14 de febrero de 2017, publicada mediante
Boletin Normativo No. 006 del 14 de febrero de 2017, modificado mediante Circular 22 del 3 de
noviembre de 2017, publicada mediante Boletin Normativo No. 024 del 3 de noviembre de 2017,
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mediante Circular 24 del 11 de diciembre de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 031 del 11
de diciembre de 2017, renumerado mediante Circular 002 del 20 de febrero de 2018, publicada en el
Boletin Normativo No. 003 del 20 de febrero de 2018, modificado mediante Circular 10 del 6 de julio
de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 013 del 6 de julio de 2018 y modificado mediante
Circular 9 del 2 de julio de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 021 del 2 de julio de 2019,
mediante Circular 12 del 9 de agosto de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 9 de
agosto de 2019, mediante Circular 13 del 13 de agosto de 2019, publicada en el Boletin Normativo No.
026 del 13 de agosto de 2019, mediante Circular 26 del 19 de junio de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 032 del 19 de junio de 2020, y modificado y renumerado mediante Circular 29 del 5 de
agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020, mediante Circular
No. 44 del 28 de octubre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 118 del 28 de octubre de 2020
y mediante Circular No. 15 del 24 de mayo de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 044 del 24
de mayo de 2021, modificacion que rige a partir del 28 de mayo de 2021.)

1. Generalidades:

Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP
Activo Subyacente El subyacente del contrato sera el indice Accionario MSCI
COLCAP calculado y publicado diariamente por la Bolsa de
Valores de Colombia S.A.

Tamario del contrato El tamafio de cada Contratos de Futuros sobre el indice
Accionario MSCI COLCAP sera de $25.000 (veinticinco mil
pesos colombianos) multiplicados por el valor del indice.
Contratos Listados Estaran disponibles en el sistema los cuatro vencimientos
trimestrales mas cercanos del ciclo de Marzo (Marzo, Junio,
Septiembre, Diciembre), en este sentido podran realizarse
operaciones hasta 1 afio de vencimiento.

Método de Liguidacidn Liquidacion por Diferencias.

Tipo de Liquidacion Liquidacion Diaria y al Vencimiento.
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Ultimo dia de negociacion Tercer viernes del mes de vencimiento. Cuando el tercer
viernes del mes de vencimiento corresponda a un dia no
habil, se negociara hasta el dia habil anterior.

Dia de vencimiento Ultimo dia de negociacion.

Fecha de la Liquidacion al Vencimiento | La liquidacion definitiva de los Contratos de Futuros indice
Accionario MSCI COLCAP sera el primer dia habil siguiente
al ultimo dia de negociacion.

Inscripcidn Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

A este Instrumento Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI COLCAP le aplican las condiciones
previstas en el numeral 3 del articulo 2.7.2.1. de la Circular Unica de la Cédmara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A.

2. Activos recibidos en garantia: se podra constituir como Garantia por Posicién para garantizar Posiciones
Abiertas en Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP acciones que sean Activo
Subyacente de un Contrato de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la
Camara o ETF que sigan un indice Accionario subyacente de un Contrato de Derivado cuyas
operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que los Activos depositados en la Camara como Garantia por Posicion de una Posicion Abierta en
Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI COLCAP computen para el célculo del Riesgo por
Operativa Diaria Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes requisitos:

a. Lacuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera destinarse exclusivamente al
registro de operaciones de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega, Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini Contrato
de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP.

b.  El Administrador del Miembro debera informar a traves del SAS que la Cuenta se destinara al
registro exclusivo de Operaciones de Contratos de Futuros sobre Acciones del Indice MSCI

518

Linea de atencion al cliente +57 601 327 70 00
www.camaraderiesgo.com



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Céamara de Riesgo Central de Contraparte

COLCAP con Liquidacion por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacion por Entrega, Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI COLCAP ylo
Mini Contrato de Futuro Indice Accionario MSCI COLCAP.

El limite maximo de Garantias por Posicion a constituir en acciones para cubrir los requerimientos
de Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta calculado por la Camara sera aquel que
represente el 30% del promedio diario del valor negociado en el mercado de contado de la accién
correspondiente durante el mes inmediatamente anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones constituidas como Garantias por
Posicion de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a operaciones de Contratos
de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Diferencias, de Contratos
de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacion por Entrega, Contratos de
Futuros indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro Indice Accionario MSCI
COLCAP, las acciones entregadas como garantia sélo computaran para el calculo de la Garantia
por Posicion exigida, si antes de finalizar la Sesion de Cierre de Camara del mismo dia en que se
registraron dichas Operaciones, el titular de la Cuenta realiza el cierre de tales Posiciones Abiertas,
o realiza alguno de los tipos de gestion de Operaciones indicados en el Capitulo Segundo del Titulo
Cuarto de la presente Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias exigidas en los Activos
indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1. de la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por Posicion a constituir
en acciones de conformidad con lo dispuesto en el literal c. anterior, el Miembro Liquidador debera
proceder a la constitucion de garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales 1 y/o 2
ylo 3 del articulo 1.6.5.1. de la presente Circular, por la diferencia entre el limite maximo y el valor
de la garantia exigida.
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La constitucion de las garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los
articulos 1.6.5.3., 1.6.5.4. y 1.6.5.5. de la presente Circular.

Paragrafo. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. suspendi6 la compensacion y
liquidacion de los Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP con vencimiento trimestral del ciclo
de Diciembre, Marzo y Junio a partir del doce (12) de agosto de 2019 y en consecuencia no se listaran mas
contratos de este Instrumento. Lo anterior, con fundamento en el Boletin Normativo No 19 del dia nueve (9)
de agosto de 2019 de la Bolsa de Valores de Colombia S.A, con vigencia a partir del dia doce (12) de agosto
de 2019, a partir del cual suspendié la negociacion de los Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP mencionados anteriormente.

Articulo 2.7.2.14. Contrato de Futuro de Inflacion.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 6 del 14 de febrero de 2017, publicada mediante
Boletin Normativo No. 006 del 14 de febrero de 2017, mediante Circular 002 del 20 de febrero de 2018,
publicada en el Boletin Normativo No. 003 del 20 de febrero de 2018, mediante Circular 29 del 5 de
agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020, modificacion que
rige a partir del 18 de agosto de 2020, y mediante Circular 29 del 4 de octubre de 2021, publicada
mediante Boletin Normativo No.058 del 4 de octubre de 2021, modificacion que rige a partir del 5 de
octubre de 2021.)

La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., eliminé la compensacion y liquidacion del
Contrato de Futuro de Inflacién a partir del cinco (5) de octubre de 2021.

La Bolsa de Valores de Colombia S.A. con fundamento en su Reglamento General procedié a eliminar de
manera automatica la inscripcién del Contrato de Futuro de Inflacion. La eliminacién de la inscripcion fue
comunicada mediante Boletin normativo nimero 020 del primero (1) de octubre de 2021.

De acuerdo con lo anterior, a partir del cinco (5) de octubre de 2021, la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A. eliminé el Activo Contrato de Futuro de Inflacion
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Articulo 2.7.2.15. Futuro sobre la Accién de Pacific Rubiales.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada en el Boletin
Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017 y renumerado mediante Circular 6 del 14 de febrero de
2017, publicada mediante Boletin Normativo No. 006 del 14 de febrero de 2017 y mediante Circular
002 del 20 de febrero de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 003 del 20 de febrero de 2018, y
renumerado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036
del § de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020.)

La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspendi6 la compensacion y liquidacion
del Contrato de Futuro sobre la Accion de Pacific Rubiales a partir del veintidos (22) de enero de 2016.

La Bolsa de Valores de Colombia S.A. con fundamento en su Reglamento General procedié a cancelar de
manera automatica la inscripcion del Contrato de Futuros sobre la Accion de Pacific Rubiales. La cancelacion
de la inscripcion fue comunicada mediante Boletin Informativo nimero 315 del siete (7) de diciembre de
2016.

De acuerdo con lo anterior, a partir del once (11) de enero de 2017, la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A. cancel6 el Activo Contrato de Futuro sobre la Accién de Pacific Rubiales.

Articulo 2.7.2.16. Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacion por
Diferencias.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 6 del 14 de febrero de 2017, publicada mediante
Boletin Normativo No. 006 del 14 de febrero de 2017, modificado mediante la Circular 12 del 16 de
junio de 2017, publicada mediante el Boletin Normativo No. 012 del 16 de junio de 2017, mediante
Circular 22 del 3 de noviembre de 2017, publicada mediante Boletin Normativo No. 024 del 3 de
noviembre de 2017, mediante Circular 24 del 11 de diciembre de 2017, publicada en el Boletin
Normativo No. 031 del 11 de diciembre de 2017, renumerado mediante Circular 002 del 20 de febrero
de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 003 del 20 de febrero de 2018, modificado mediante
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Circular 9 del 14 de junio de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 012 del 14 de junio de 2018,
mediante Circular 10 del 6 de julio de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 013 del 6 de julio
de 2018, modificado mediante Circular 2 del 22 de febrero de 2019, publicada en el Boletin Normativo
No. 007 del 22 de febrero de 2019 y mediante Circular 12 del 9 de agosto de 2019, publicada en el
Boletin Normativo No. 025 del 9 de agosto de 2019, modificado y renumerado mediante Circular 29
del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020, mediante
Circular No. 44 del 28 de octubre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 118 del 28 de octubre
de 2020, mediante Circular No. 15 del 24 de mayo de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 044
del 24 de mayo de 2021, mediante Circular No. 17 del 2 de junio de 2021, publicada en el Boletin
Normativo No. 046 del 2 de junio de 2021, mediante Circular No. 27 del 24 de septiembre de 2021,
publicada en el Boletin Normativo No. 056 del 24 de septiembre de 2021, mediante Circular No. 33 del
11 de noviembre de 2021, publicada mediante Boletin Normativo No. 062 del 11 de noviembre de 2021,
mediante Circular No. 35 del 22 de noviembre de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 065 del
22 de noviembre de 2021, mediante Circular No. 005 del 18 de enero de 2022, publicada en el Boletin
Normativo No. 005 del 18 de enero de 2022, mediante Circular No. 009 del 31 de enero de 2022,
publicada mediante Boletin Normativo No. 009 del 31 de enero de 2022, mediante Circular No. 12 del
01 de marzo de 2022, publicada mediante Boletin Normativo No. 013 del 01 de marzo de 2022,
mediante Circular No. 14 del 18 de marzo de 2022, publicada mediante Boletin Normativo No. 15 del
18 de marzo de 2022, mediante Circular No. 15 del 29 de marzo de 2022, publicada mediante Boletin
Normativo No. 16 del 29 de marzo de 2022, mediante Circular No. 23 del 16 de mayo de 2022, publicada
mediante Boletin Normativo No. 24 del 16 de mayo de 2022, y mediante Circular No. 25 del 20 de mayo
de 2022, publicada mediante Boletin Normativo No. 26 del 20 de mayo de 2022, modificacion que rige
a partir del 20 de mayo de 2022, mediante Circular 27 del 31 de mayo de 2022, publicada mediante
Boletin Normativo No. 028 del 31 de mayo de 2022, mediante Circular 30 del 13 de junio de 2022,
publicada mediante Boletin Normativo No. 031 del 13 de junio de 2022, y modificado mediante Circular
42 del 21 de septiembre de 2022, publicada mediante Boletin Normativo No. 043 del 21 de septiembre
de 2022, modificacion que rige a partir del 21 de septiembre de 2022; modificado mediante Circular
013 del 25 de mayo de 2023, publicada mediante Boletin Normativo No. 014 del 25 de mayo de 2023;
y modificado mediante Circular 017 del 15 de junio de 2023, publicada mediante Boletin Normativo
No. 018 del 15 de junio de 2023; modificado mediante Circular 039 del 30 de noviembre de 2023,
publicada mediante Boletin Normativo No. 042 del 30 de noviembre de 2023; modificado mediante
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Circular 040 del 6 de diciembre de 2023, publicada mediante Boletin Normativo No. 043 del 6 de
diciembre de 2023; mediante Circular 042 del 12 de diciembre de 2023, publicada mediante Boletin
Normativo No. 045 del 12 de diciembre de 2023; mediante Circular 044 del 14 de diciembre de 2023,
publicada mediante Boletin Normativo No. 047 del 14 de diciembre de 2023; mediante Circular 045 del
15 de diciembre de 2023, publicada mediante Boletin Normativo No. 048 del 15 de diciembre de 2023,
mediante Circular 046 del 18 de diciembre de 2023, publicada mediante Boletin Normativo No. 049 del
18 de diciembre de 2023 y mediante Circular 013 del 25 de abril de 2024, publicada mediante Boletin
Normativo No. 014 del 25 de abril de 2024).)

1. Generalidades:

Instrumento

Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP

Activo Subyacente

Acciones del indice accionario MSCI COLCAP

Tamario del Contrato

Cada contrato tendra un valor nominal de mil (1000) acciones

Contratos Listados

Estaran disponibles en el sistema vencimientos trimestrales
dentro del ciclo de marzo. Estaran disponibles en el sistema
los cuatro (4) vencimientos mas cercanos. En el caso que una
accion deje de pertenecer al indice Accionario MSCI
COLCAP, no se listaran nuevos vencimientos a partir de la
fecha en que la BVC comunique la nueva composicion del
indice MSCI COLCAP, y s6lo se podran negociar los
vencimientos ya existentes.

Método de Liquidacion

Liquidacion por Diferencias

Tipo de Liquidacién

Liquidacién Diaria y al Vencimiento.

Ultimo dia de Negociacion

Dia del Vencimiento del Contrato.

Dia de Vencimiento

Sera el tercer viernes del mes de vencimiento. Cuando el
tercer viernes del mes de vencimiento corresponda a un dia
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no habil, el dia de vencimiento correspondera al dia habil
siguiente
Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia — BVC

2. La denominacion detallada de los Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Diferencias es la siguiente:

Denominacién del Instrumento Activo Subyacente
gontrato de Futuro sobre la Accién Preferencial del Accion Preferencial Grupo SURA
rupo SURA.
Contrato de Futuro sobre la Accion de Nutresa. Accién Ordinaria Nutresa
Contrato de Futuro sobre la Accion del Grupo Argos. Accion Ordinaria Grupo Argos
Contrato de Futuro sobre la Accion de ISA. Accién Ordinaria ISA
Contrato de Futuro sobre la Accién Preferencial del

Grupo Aval, Accion Preferencial Grupo Aval

Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de
Cementos Argos.

Accién Ordinaria Cementos Argos

Contrato de Futuro sobre la Accién Preferencial de Accion Preferencial Cementos Argos
Cementos Argos

Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de Banco Accién Ordinaria Banco de Bogota

de Bogota

Contrato de Futuro sobre la Accion Celsia Accion Ordinaria de Celsia
ggrggztgtge R @ Accion Grupo de Energia Accién Ordinaria del Grupo de Energia de Bogota
Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de la Accién Ordinaria de la Bolsa de Valores de
Bolsa de Valores de Colombia Colombia
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3.

Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten los Contratos de Futuro sobre Acciones
del Indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Diferencias:

En el caso que se presente un Evento Corporativo, de conformidad con lo establecido en el articulo
1.1.1. de la Circular Unica del Mercado de Derivados de la Bolsa de Valores, o cualquier norma que lo
modifique o adicione la Camara surtira el siguiente procedimiento:

La BVC debera informar a la Camara y al mercado en general la ocurrencia del Evento Corporativo, con
todas las caracteristicas necesarias para hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno
de los Miembros y Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de anticipacién a la ocurrencia del Evento
Corporativo.

Las caracteristicas minimas sobre el Evento Corporativo que informara la BVC son: la fecha de
materializacion del evento, factor de conversion entre la accion antes del evento y la accién después
del evento, tamafio del contrato antes y después del evento, precio del contrato antes y después del
evento, el numero de decimales que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica
necesaria para que el Titular de Cuenta y la Camara puedan evaluar su impacto.

Asi mismo, la BVC debera informar con por lo menos dos (2) dias habiles de antelacion a la Camara y
al mercado la fecha en la que se daré por suspendido el nemotécnico que se dejara de negociar producto
de Evento Corporativo.

En caso que la BVC no informe a la Camara sobre la ocurrencia de un Evento Corporativo, con dos (2)
dias habiles de anticipacion, la Camara podra solicitar a la BVC que la negociacion del Contrato de
Futuro sobre la Accion del indice MSCI COLCAP con Liquidacion por Diferencias implicado, sea
suspendida temporalmente hasta por dos (2) dias habiles, con el propésito de adoptar las medidas
necesarias de ajuste de las posiciones en relacion con el impacto del Evento Corporativo.

La Camara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los
Eventos Corporativos, incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacién de operaciones y
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el truncamiento o la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del Evento Corporativo,
entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC, con el
fin de ajustar la posicién de los Contratos de Futuro sobre la Accion del indice MSCI COLCAP
implicados, de cada uno de los Miembros y de los Terceros, como consecuencia de la ocurrencia de un
Evento Corporativo.

La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos (2) nemotécnicos, la BVC informaréa con
suficiente anticipacién al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en que
sera suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y las de sus Terceros,
las de los Miembros no Liquidadores y sus Terceros, después de realizar los ajustes ocasionados por
la ocurrencia del el Evento Corporativo, previo al inicio de la negociacién de los Contratos de Futuro
sobre la Accion del indice MSCI COLCAP con Liquidacion por Diferencias ajustados por la ocurrencia
del Evento Corporativo.

Activos recibidos en garantia: Se podréa constituir como Garantia por posicién para garantizar Posiciones
Abiertas en el Contrato de Futuros sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacion por
Diferencias acciones que sean Activo Subyacente de un Contrato de Derivado cuyas operaciones sean
susceptibles de ser Aceptadas por la Camara o ETF que sigan un indice Accionario subyacente de un
Contrato de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que los Activos depositados en la Camara como Garantia por Posicion de una Posicion Abierta en
Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Diferencias
computen para el calculo del Riesgo por Operativa Diaria Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera
cumplir con los siguientes requisitos:

a. La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera destinarse exclusivamente
al registro de operaciones de Contratos de Futuro sobre Acciones del Indice MSCI COLCAP con
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Liquidacion por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP
con Liquidacion por Entrega, Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini
Contrato de Futuro Indice Accionario MSCI COLCAP.

b. El Administrador del Miembro debera informar a través del SAS que la Cuenta se destinara al
registro exclusivo de Operaciones de Contratos de Futuros sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacion por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacion por Entrega, Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP
yl/o Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP.

c. Ellimite maximo de Garantias por Posicién a constituir en acciones para cubrir los requerimientos
de Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta calculado por la Camara sera aquel que
represente el 30% del promedio diario del valor negociado en el mercado de contado de la accién
correspondiente durante el mes inmediatamente anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones constituidas como Garantias
por Posicion de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a operaciones de Contratos de
Futuros sobre sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Diferencias, de Contratos
de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Entrega, Contratos de Futuros
indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP, las
acciones entregadas como garantia s6lo computaran para el calculo de la Garantia por Posicion exigida,
si antes de finalizar la Sesién de Cierre de Camara del mismo dia en que se registraron dichas
Operaciones, el titular de la Cuenta realiza el cierre de tales Posiciones Abiertas, o realiza alguno de los
tipos de gestién de Operaciones indicados en el Capitulo Segundo del Titulo Cuarto de la presente
Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias exigidas en los Activos indicados
en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1. de la presenta Circular.
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Igualmente, en el evento en que se exceda el limite méximo de Garantias por Posicion a constituir en
acciones de conformidad con lo dispuesto en el literal c. anterior, el Miembro Liquidador debera proceder
a la constitucion de garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo
1.6.5.1. de la presente Circular, por la diferencia entre el limite maximo y el valor de la garantia exigida.

La constitucion de las garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los articulos
1.6.5.3.,1.6.5.4.y 1.6.5.5. de la presente Circular.

Paragrafo Primero: La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende la aceptacidn
de operaciones para su compensacion y liquidacion de Operaciones de Futuro sobre la Accidn Preferencial
Cementos Argos.

La suspension de las operaciones de Futuro sobre la Accion Preferencial Cementos Argos en ningin caso
supone limitacion alguna a los derechos o facultades que la Camara tiene respecto de los Miembros en
relacion con el cumplimiento de sus operaciones.

Articulo 2.7.2.17. Opcidn sobre la accion Preferencial Aval.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 6 del 14 de febrero de 2017, publicada mediante
Boletin Normativo No. 006 del 14 de febrero de 2017 y modificado mediante Circular 22 del 3 de
noviembre de 2017, publicada mediante Boletin Normativo No. 024 del 3 de noviembre de 2017 y
mediante Circular 24 del 11 de diciembre de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 031 del 11
de diciembre de 2017, renumerado mediante Circular 002 del 20 de febrero de 2018, publicada en el
Boletin Normativo No. 003 del 20 de febrero de 2018, y modificado mediante Circular 10 del 6 de julio
de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 013 del 6 de julio de 2018, mediante Circular 12 del 9
de agosto de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 9 de agosto de 2019, mediante
Circular 26 del 19 de junio de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 032 del 19 de junio de 2020,
y modificado y renumerado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020, mediante Circular
No. 44 del 28 de octubre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 118 del 28 de octubre de 2020,
modificacion que rige a partir del 03 de noviembre de 2020 y mediante Circular No. 15 del 24 de mayo
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partir del 28 de mayo de 2021.)
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1. Generalidades:

Instrumento

Opcion sobre la Accidn de Preferencial Aval

Activo Subyacente

El subyacente de la Opcion sobre la Accion de Preferencial
Aval sera la accion de Preferencial Aval

Tamafo del Contrato

Cada Contrato de Opcién sobre la Accién de Preferencial
Aval tendra un valor nominal de 1.000 acciones.

Contratos Listados

Estaran disponibles en el Sistema vencimientos trimestrales
dentro del ciclo de marzo. Estaran disponibles en el Sistema
de Camara los cuatro (4) vencimientos mas cercanos

Método de Liquidacion

Liquidacién por Diferencias

Tipo de Liguidacidn

Liquidacidn unicamente al Vencimiento.

Ultimo dia de Negociacion

Dia del Vencimiento del Contrato.

Dia de Vencimiento

Sera el tercer viemnes del mes de vencimiento. Cuando el
tercer viernes del mes de vencimiento corresponda a un dia
no habil, el dia de vencimiento correspondera al dia habil
siguiente

2. Caracteristicas Especiales:

Tipo de Opcidn Europea
Opciones disponibles Call y Put
OTM: 50
Strikes minimos disponibles ITM: 50
ATM: 1
Liquidacion prima Liquidada al siguiente dia habil del dia de la negociacion

529

Linea de atencion al cliente +57 601 327 70 00

www.camaraderiesgo.com



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Céamara de Riesgo Central de Contraparte

Para efectos de calculos de riesgo Intradia la Camara calcularé los precios tedricos (intradia y al cierre)
de los Contratos de Opciones europeas con base en el modelo de Black- (1973), el cual se enuncia a
continuacion:

Se calcula un precio teorico para cada Contrato de Opcién CALL y para cada contrato de opcion PUT.
C=(S—DN(D)—Ee™N(D—v/t)

P=—(S—1)N(-D) + Ee"N(vVt — D)
Donde:

C=Valor teorico de una opcion CALL

P=Valor tedrico de una opcion PUT

S= Precio del subyacente (Acciones, indices y Divisas (TRM))

I= Valor actual de los dividendos I = Y, Div, x e™™*

E= Precio de ejercicio de la opcion

T= Dias a vencimiento / Dias afio (365 si el periodo analizado es superior a 365 dias, y 360 en caso
contrario)

V= Volatilidad anualizada (en porcentaje)

R= Tipo de interés (IBR)

N(D)= Significa el valor presente del beneficio de ejercer la opcion al vencimiento, condicionadoa F >
E.

N (D — v\/f) = El valor presente de los costos esperados de ejercer la opcidn, condicionados a que
la opcion este ITM en el vencimiento. Es decir, la probabilidad que esto suceda.

Para el calculo de N(x), la funcion de Distribucién Normal Estandar acumulada, se utiliza la aproximacién
polinémica de Taylor de grado 3.
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3. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten la Opcidn sobre la accién Preferencial
Aval

En el caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente procedimiento:

a.

BVC informara al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas las caracteristicas
necesarias para hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y
Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del evento.

Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de materializacién del evento, factor
de conversion entre la accion antes del evento y la accién después del evento, tamafio del contrato
antes y después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el numero de decimales
que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que el titular de
Cuenta y la Cdmara puedan evaluar su impacto.

En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacidn, la Camara podra solicitar
a la BVC que la negociacion del Contrato de Opciones sobre Acciones de Preferencial Aval sea
suspendida temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el propésito de adoptar las medidas
necesarias de ajuste de las posiciones en relacion con el impacto del evento corporativo.

La Camara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los
eventos corporativos incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacion de operaciones
y el truncamiento o la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del evento
corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC con

el fin de ajustar la posicion de los Contratos de Opciones sobre Acciones de Preferencial Aval de
cada uno de los Miembros y de los Terceros, como consecuencia del evento corporativo.
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e. La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC informara con

suficiente anticipacion al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en
que sera suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de las de sus
Terceros y Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos, después de realizar los
ajustes que ocasiona el evento corporativo, previo al inicio de la negociacién de los Contratos de
Opciones sobre la accion de Preferencial Aval ajustados por el evento corporativo.

4. Activos recibidos en garantia: Se podran constituir como Garantia por posicion para garantizar
Posiciones Abiertas en el Contrato de Opciones sobre la accion de Preferencial Aval, acciones que sean
Activo Subyacente de un Contrato de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas
por la Camara o ETF que sigan un indice Accionario subyacente de un Contrato de Derivado cuyas
operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que los Activos depositados en la Camara como Garantia por Posicion de una Posicién Abierta en
Contratos de Opciones sobre acciones de Preferencial Aval computen para el célculo del Riesgo por
Operativa Diaria Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes requisitos:

a.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse deberé destinarse exclusivamente al
registro de operaciones de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Entrega, Contratos de Opciones sobre acciones, Contratos de Futuros indice
Accionario MSCI COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP.

El Administrador del Miembro deberé informar a través del SAS que la Cuenta se destinara al registro
exclusivo de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacion por
Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacion por
Entrega, Contratos de Opciones sobre acciones, Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP.

532

Linea de atencion al cliente +57 601 327 70 00
www.camaraderiesgo.com



Céamara de Riesgo Central de Contraparte

C.

El limite méximo de Garantias por Posicion a constituir en acciones para cubrir los requerimientos
de Garantias por Posicién de la respectiva Cuenta calculado por la Camara serd aquel que
represente el 30% del promedio diario del valor negociado en el mercado de contado de la accién
correspondiente durante el mes inmediatamente anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones constituidas como Garantias por
Posicion de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador en el presente
Segmento.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a operaciones de Contratos
de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacion por Diferencias, de Contratos
de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Entrega, Contratos de
Opciones sobre acciones, Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini Contrato
de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP, las acciones entregadas como garantia sélo
computaran para el calculo de la Garantia por Posicion exigida, si antes de finalizar la Sesion de
Cierre de Camara del mismo dia en que se registraron dichas Operaciones, el titular de la Cuenta
realiza el cierre de tales Posiciones Abiertas, o realiza alguno de los tipos de gestion de Operaciones
indicados en la presente Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias exigidas en los Activos
indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1. de la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por Posicion a constituir
en acciones de conformidad con lo dispuesto en el literal ¢. anterior, el Miembro Liquidador debera
proceder a la constitucion de garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales 1 y/o 2
ylo 3 del articulo 1.6.5.1. de la presente Circular, por la diferencia entre el limite maximo y el valor
de la garantia exigida.

La constitucién de las garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los articulos
1.6.5.3.,1.6.5.4.y 1.6.5.5. de la presente Circular.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO
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Articulo 2.7.2.18. Contrato de Futuro OIS.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 6 del 14 de febrero de 2017, publicada mediante
Boletin Normativo No. 006 del 14 de febrero de 2017, mediante Circular 24 del 11 de diciembre de
2017, publicada en el Boletin Normativo No. 031 del 11 de diciembre de 2017, mediante Circular 002
del 20 de febrero de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 003 del 20 de febrero de 2018 y
mediante Circular 10 del 6 de julio de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 013 del 6 de julio
de 2018, y mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036
del § de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020.)

1. Generalidades

Instrumento Contrato de Futuro OIS

Activo Subyacente Tasa resultante de la composicion de las tasas IBR overnight
publicadas, diariamente por el Banco de la Republica, para
un periodo definido en meses de uno (1) hasta (18) meses

Tamafio del Contrato COP 500.000.000

Vencimientos En el sistema de Camara estaran disponibles diariamente los
contratos a plazo que corresponden a los siguientes
vencimientos: un (1) mes, tres (3) meses, seis (6) meses, (9)
meses, doce (12) meses, y dieciocho (18) meses

Cotizacién Tasa la cual sera ajustada al numero de dias reales que
corresponde para el respectivo vencimiento.

Método de Liquidacion Liquidacion por Diferencias que se realizara en pesos
moneda legal colombiana

Tipo de Liguidacion Liquidacién unicamente al Vencimiento

Ultimo Dia de Negociacion Dia habil anterior al dia de vencimiento del Contrato

Fecha de Vencimiento Corresponde al dia habil que cumple con la estructura de

fecha-mes, a partir del dia de inicio del Contrato teniendo en
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cuenta el periodo de negociacion pactado, en caso de no ser
un dia habil, se seguira la regla de Modified Following
Bussiness Day, es decir, que en caso de ser un dia no habil,
el vencimiento se mueve al dia habil siguiente, siempre y
cuando este se ubique dentro del mes de vencimiento, de lo
contrario la fecha de vencimiento se movera al dia habil
inmediatamente anterior.

Dia de Ultima Liquidacion El dia de la ultima liquidacion sera el mismo de la Fecha de
Vencimiento.
Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia.

Articulo 2.7.2.19. Forward NDF (USD / COP).

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 6 del 14 de febrero de 2017, publicada mediante
Boletin Normativo No. 006 del 14 de febrero de 2017, modificado mediante Circular 20 del 28 de
septiembre de 2017, publicada mediante Boletin Normativo No. 021 del 28 de septiembre de 2017 y
renumerado mediante Circular 24 del 11 de diciembre de 2017, publicada en el Boletin Normativo No.
031 del 11 de diciembre de 2017, mediante Circular 002 del 20 de febrero de 2018, publicada en el
Boletin Normativo No. 003 del 20 de febrero de 2018 y mediante Circular 10 del 6 de julio de 2018,
publicada en el Boletin Normativo No. 013 del 6 de julio de 2018, mediante Circular 14 del 30 de
noviembre de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 27 del 30 de noviembre de 2018, mediante
Circular 032 del 11 de agosto de 2020, publicada mediante Boletin Normativo No. 039 del 11 de agosto
de 2020 y mediante Circular 33 del 13 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 040
del 13 de agosto de 2020, y renumerado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en
el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020, y
modificado mediante Circular No. 028 del 08 de septiembre de 2023, publicada en el Boletin Normativo
No. 030 del 8 de septiembre de 2023, modificacion que rige a partir del 08 de septiembre de 2023.)

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacion del Instrumento
Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF USD/COP que cumpla las siguientes condiciones:
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1. Generalidades:

Instrumento

Forward NDF USD/COP, enviado a la Cémara para su
Compensacion y Liquidacion por un SND o por un SRD.

Activo Subyacente

Tasa Representativa del Mercado de ddlares de los Estados
Unidos de Ameérica calculada el dia del vencimiento y
publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Caracteristicas de los montos

Multiplos de USD 1.

Plazo Remanente

Se aceptardn operaciones de maximo de quinientos
cincuenta y cinco (555) dias calendario previo al vencimiento
de la operacion.

Liquidacion por Diferencias y se realizara en pesos moneda

Método de Liquidacion :
legal colombiana.
Tipo de Liquidacion Liquidacion Diaria y al Vencimiento.
Es la fecha de vencimiento de la operacion Forward NDF
USD/COP pactada por las partes.
Dicha fecha debe corresponder a un dia habil de operacién
Fecha de Vencimiento de la Camara en Colombia. En caso de que la fecha de

vencimiento no corresponda a un dia habil de operacién de
la Cémara en Colombia, se tendrd como fecha de
vencimiento el dia habil de la operacion de la Camara en
Colombia inmediatamente siguiente.

Fecha de la Liquidacion al Vencimiento

Corresponde a la fecha en la que se debe entregar el pago
final resultante del procedimiento de Liquidacion al
Vencimiento y siempre correspondera al dia habil de Camara
siguiente a la Fecha de Vencimiento.
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2. Caracteristicas Especiales:

Tasa de la Operacién

Es la tasa pactada por las partes de la Operacién Susceptible
de ser Aceptada.

Precio de Valoracién de Cierre

Precio con el cual se realiza el proceso de Liquidacion Diaria
el cual es suministrado por el Proveedor Oficial de Precios
para Valoracion.

Precio de Liquidacién al Vencimiento

Tasa Representativa del Mercado de ddlares de los Estados
Unidos de América calculada el dia del vencimiento,
publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia y
vigente para la Fecha de Liquidacion al Vencimiento.

Valor Nominal

Valor en dolares de los Estados Unidos de América pactado
por las partes de la Operacion Susceptible de ser Aceptada.

Pagos 0 ‘neteos”
(recouponing).

periddicos

Sélo se aceptaran operaciones que hayan sido objeto de
pagos o “neteos” periddicos (recouponing), cuando los SND
y/lo SRD que remitan tales operaciones cumplan con lo
dispuesto en el inciso 3° del numeral 2.4. de la Circular
Reglamentaria Externa DODM - 317 por la cual se
reglamenta la Resolucion Externa 4 de 2009 de la Junta
Directiva del Banco de la Republica, es decir, cuando los SND
y/lo SRD permitan a los Miembros que previo a remitir la
operacion a la Camara, puedan modificar el registro de las
operaciones, para remplazar la tasa pactada inicialmente en
la operacién, por la nueva tasa que resulta después de la
operacion de recouponing. En tal sentido, los Miembros se
obligan a modificar el registro previo a remitir la operacion a
la Camara.

3.

Términos Econdmicos:
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Se consideraran como Términos Econdmicos las condiciones sobre Tasa de la Operacién, Fecha de
Vencimiento, Valor Nominal y Activo Subyacente que hayan sido pactadas por las partes originales en las
Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados Susceptibles de ser Aceptadas
por la Camara.

4.  Controles de Riesgo:

Para la aceptacion de operaciones Forward NDF USD/COP la Camara verificara que las mismas cumplan el
siguiente control de riesgo especifico para cada Cuenta de Registro de la Cuenta Propia de las partes de la
Operacion Susceptible de ser Aceptada:

a.  Que las Garantias por Posicion de las Cuentas de la Operacidn Susceptible de ser Aceptada son
suficientes para cubrir el riesgo segun lo previsto en el Articulo 1.6.2.3. de la presente Circular.
Dicho control tiene en cuenta las posiciones que se compensan a nivel de riesgo con el Forward
NDF USD/COP de conformidad con lo establecido en el Articulo 2.5.1.4. de la presente Circular.

b.  La Operacion Susceptible de ser Aceptada que cumpla con el control de riesgo anterior sera
enviada al Sistema de Camara para su Compensacion y Liquidacion. Si no lo cumple sera
rechazada y no seré aceptada por la Camara para su Compensacion y Liquidacion.

El control de riesgo definido anteriormente debe surtirse por cada Cuenta de Registro de la Cuenta Propia
de las partes de la Operacion Susceptible de ser Aceptada para que dicha operacién pueda ser aceptada
por la Camara para su compensacion y liquidacion. En caso que por lo menos una de las partes de dicha
operacion no cumpla con este control de riesgo, la operaciéon no sera aceptada por la Camara para su
compensacion y liquidacion.

De conformidad con lo previsto en el articulo 3° de la Resolucién Externa 12 de 2008 de la Junta Directiva
del Banco de la Republica y sus modificaciones, los Miembros Liquidadores del Segmento de Derivados
Financieros que estén interesados en participar en la Compensacion y Liquidacion de operaciones Forward
NDF USD/COP, deberan tener la calidad de Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) autorizados para
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realizar operaciones de derivados de acuerdo con lo previsto en el articulo 8 de la Resolucidn Externa 1 de
2018 de la Junta Directiva del Banco de la Republica o las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Adicionalmente, de conformidad con lo previsto en el articulo 3° de la Resolucién Externa 12 de 2008
modificado por la Resolucién Externa 18 de 2020 de la Junta Directiva del Banco de la Republica, el Banco
de la Republica puede operar como Miembro Liquidador de la Cdmara para la Compensacion y Liquidacion
de operaciones Forward NDF USD/COP.

Los Miembros no Liquidadores que participen en el Segmento de Derivados Financieros que sean entidades
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia podran actuar en dicha modalidad en la
Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre Forward NDF USD/COP.

5. Criterio de aplicacién de las reglas especiales del Forward NDF USD/COP:

Salvo que exista norma especial para Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados o para el
Instrumento Forward Peso/Doélar aplicaran siempre que no sean contrarias a la naturaleza de estos
Instrumentos, las demas disposiciones de la presente Circular.

6. Forward NDF USD/COP provenientes del Mecanismo de Contratacién autorizado por la Camara:

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacién de las operaciones
de intervencion del Banco de la Republica correspondientes a Instrumentos Financieros Derivados No
Estandarizados Forward NDF USD/COP enviadas al Sistema de la Camara a través del Mecanismo de
Contratacion autorizado por la Junta Directiva de la Camara y adoptado mediante acuerdo suscrito entre la
Céamara y el Banco de la Republica.

De conformidad con lo previsto en el Capitulo XVIII de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular
Externa 100 de 1995), tratandose de estas operaciones, no es necesario celebrar el Contrato Marco previsto
en el Titulo Tercero del Reglamento de Funcionamiento dado que son operaciones celebradas con el Banco
de la Republica. Por ende, su Compensacion y Liquidacion se sujetara a las condiciones establecidas en el
Reglamento de Funcionamiento y en la presente Circular.
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Las caracteristicas especiales que deberan cumplir las operaciones de intervencion del Banco de la
Republica correspondientes a Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados Forward NDF
USD/COP seran las establecidas en el Asunto 5 de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-143 del Banco
de la Republica o las normas que la modifiquen, adicionen o sustituyan.

Articulo 2.7.2.20. OIS IBR Formacion.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada mediante Boletin
Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, renumerado mediante Circular 6 del 14 de febrero de 2017,
publicada mediante Boletin Normativo No. 006 del 14 de febrero de 2017, modificado mediante
Circular 8 del 31 de marzo de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 008 de 2017 y renumerado
mediante Circular 24 del 11 de diciembre de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 031 del 11
de diciembre de 2017, mediante Circular 002 del 20 de febrero de 2018, publicada en el Boletin
Normativo No. 003 del 20 de febrero de 2018, modificado mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018,
Publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018, renumerado mediante Circular 10
del 6 de julio de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 013 del 6 de julio de 2018; mediante
Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de
2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020; modificado mediante Circular 047 del 28 de diciembre
de 2023, publicada mediante Boletin Normativo No. 050 del 28 de diciembre de 2023, modificacion
que rige a partir del 28 de diciembre de 2023; y, mediante Circular 005 del 19 de enero de 2024,
publicada mediante Boletin Normativo No. 005 del 19 de enero de 2024, modificacion que rige a partir
del 5 de febrero de 2024.)

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacién y Liquidacion del Instrumento
Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR Formacion que cumpla las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

[ Instrumento | OIS IBR Formacién |
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Activo Subyacente

Tasa resultante de la composicion de las tasas IBR
Overnight publicadas diariamente por el Banco de la
Republica para un periodo definido

Caracteristicas de los Montos

Multiplos de COP 500.000.000

Plazo remanente

Se aceptaran operaciones con un plazo maximo de
dieciocho meses (18) meses

Método de Liquidacion

Liquidacion por Diferencias que se realizara en pesos
moneda legal colombiana.

Tipo de Liquidacién

Liquidacién Unicamente al Vencimiento

Fecha de Vencimiento

Es la fecha de vencimiento de la operacion pactada por
las partes. Dicha fecha debe corresponder a un dia habil
de operacion de la Camara en Colombia, en caso de no
ser un dia habil, se seguira la regla de Modified Following
Bussiness Day, es decir, en caso de ser un dia no habil,
el vencimiento se mueve al dia habil siguiente, siempre
y cuando este se ubique dentro del mes de vencimiento,
de lo contrario la fecha de vencimiento se movera al dia
habil inmediatamente anterior. Para el caso del fin de
afio, en el evento que la fecha de vencimiento sea en un
dia no habil o en un dia habil no bancario, la misma se
movera al primer dia habil del afio siguiente.

Fecha de Liquidacion al Vencimiento

El Dia de la ultima liquidacion sera el mismo
de la Fecha de Vencimiento.

2. Caracteristicas Especiales:
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Tasa SWAP Es la tasa pactada por las partes de la Operacion.
Precio resultante de la transformacion de la Tasa
SWAP pactada por las partes de la Operacion, usando
la siguiente expresion:
P = (i *(n/360)) +1

Precio SWAP

Donde:

i = Tasa swap de negociacion / cierre
n = numero de dias calendario, comprendidos entre la
fecha inicial y la fecha final de cada Operacién.

Precio de Valoracion de cierre

Precio con el cual se realizara el ajuste diario de
garantias el cual es suministrado por el Proveedor
Oficial de Precios para Valoracién.

Precio de Liquidacién al Vencimiento

Corresponde a la tasa que resulte de la composicion
del IBR overnight durante el periodo de vigencia del
Instrumento, usando para los dias no habiles o habiles
no bancarios la tasa overnight del dia anterior, el cual
es suministrado por el Proveedor Oficial de Precios
para Valoracion.

La composicion de la tasa IBR overnight, se realiza
aplicando la siguiente expresion:

te—1

360 1—[ ri * dl 1
lsr 360 ]

i=ts

r = Tasa Variable (IBR compuesta), redondeando a 3
decimales en términos porcentuales.
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ts = Fecha inicial, es la fecha de negociacion del swap.
te= Fecha final, es la fecha de vencimiento, es decir,
fecha inicial mas un (1) mes o tres (3) meses
dependiendo del plazo que se esté formando.

ri =Tasa IBR overnight de i-ésimo dia, expresada en
términos nominales.

di = NUmero de dias calendario que la tasa es aplicada.
n = Numero de dias calendario, comprendidos entre la
fecha inicial y la fecha final de cada operacién.

Fecha Efectiva T+0
Wialter Naieti] Valor pactado por las partes en moneda legal
colombiana

3. Términos Econdmicos:

Se consideraran como Términos Econdmicos las condiciones sobre Tasa SWAP, Precio SWAP, Fecha de
Liquidacion al Vencimiento, Valor Nominal y Activo Subyacente que hayan sido pactadas por las partes
originales en las Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivado No Estandarizados Susceptibles de
ser Aceptadas por la Camara.

4. Controles de Riesgo:

Para la aceptacion de operaciones OIS IBR, la Camara verificara que las mismas cumplan el siguiente control

de riesgo especifico para cada una de las Cuentas de las partes de la Operacién Susceptible de ser
Aceptada:

a. Que las Garantias por Posicion de las Cuentas de la Operacion Susceptible de ser Aceptada son
suficientes para cubrir el riesgo segun lo previsto en el articulo 1.6.2.3. de la presente Circular.
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5. Criterio de aplicacion de las reglas especiales para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado
OIS IBR Formacion:

Salvo que exista norma especial para Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados, y en especial
para el OIS IBR Formacién aplicaran las disposiciones de la Parte | y Parte Il de la presente Circular, siempre
que no sean contrarias a la naturaleza de estos Instrumentos.

Paragrafo transitorio: Las Operaciones sobre los Activos OIS IBR Formacion y OIS IBR que sean
aceptadas para su Compensacion y Liquidacion en el Segmento de Derivados Financieros antes del 5 de
febrero de 2024 se mantendrén en este segmento hasta su fecha de vencimiento. En tal sentido, la
Compensacion y Liquidacion de estas operaciones se regira de acuerdo con las disposiciones de la Parte |l
de la presente Circular. A partir del 5 de febrero de 2024 las operaciones sobre el OIS IBR Formacién y el
OIS IBR seran aceptadas para su Compensacion y Liquidacion en el Segmento Swaps. Las operaciones OIS
IBR que se Compensan y Liquidan en el Segmento de Derivados Financieros se denominan en el Segmento
Swaps como OIS.

Articulo 2.7.2.21. OIS IBR.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada mediante Boletin
Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, renumerado mediante Circular 6 del 14 de febrero de 2017,
publicada mediante Boletin Normativo No. 006 del 14 de febrero de 2017, mediante Circular 24 del 11
de diciembre de 2017, publicada en el boletin Normativo No. 031 del 11 de diciembre de 2017, mediante
Circular 002 del 20 de febrero de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 003 del 20 de febrero de
2018, modificado mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018, publicada en el Boletin Normativo No.
010 del 9 de mayo de 2018 y renumerado mediante Circular 10 del 6 de julio de 2018, publicada en el
Boletin Normativo No. 013 del 6 de julio de 2018; mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020,
publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de
2020; y, mediante Circular 005 del 19 de enero de 2024, publicada mediante Boletin Normativo No. 005
del 19 de enero de 2024, modificacion que rige a partir del 5 de febrero de 2024.)
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La Cémara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacion del Instrumento

Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR que cumpla las siguientes condiciones:

1. Generalidades

Instrumento

OIS IBR

Activo Subyacente

Tasa resultante de la composicion de las tasas IBR Overnight publicadas
diariamente por el Banco de la Republica para un periodo definido

Caracteristicas de los
Montos

Multiplos de COP 500.000.000

Plazo remanente

Se aceptaran operaciones con un plazo maximo de dieciocho meses (18)
meses. Los plazos corresponden a los siguientes vencimientos: un (1)
mes, tres (3) meses, seis (6) meses, (9) meses, doce (12) meses, y
dieciocho (18) meses.

Método de Liquidacion Liquidacién por Diferencias que se realizara en pesos moneda legal
colombiana.

Tipo de Liguidacidn Liquidacion Unicamente al Vencimiento

Fecha de Vencimiento Es la fecha de vencimiento de la operacion pactada por las partes. Dicha

fecha debe corresponder a un dia habil de operacion de la Camara en
Colombia, en caso de no ser un dia habil, se seguira la regla de Modified
Following Bussiness Day, es decir, en caso de ser un dia no habil, el
vencimiento se mueve al dia habil siguiente, siempre y cuando este se
ubique dentro del mes de vencimiento, de lo contrario la fecha de
vencimiento se movera al dia habil inmediatamente anterior.

Fecha de Liquidacion al
Vencimiento

El dia de la ultima liquidacion sera el mismo de la fecha de vencimiento.

2. Caracteristicas Especiales:
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Tasa SWAP

Es la tasa pactada por las partes de la Operacion.

Precio SWAP

Precio resultante de la transformacion de la Tasa SWAP pactada por las
partes de la Operacion, usando la siguiente expresion:

P = (i *(n/360)) +1
Donde:
i = Tasa swap de negociacion / cierre

n = numero de dias calendario, comprendidos entre la fecha inicial y la
fecha final de cada Operacién.

Precio de Valoracion de
cierre

Precio con el cual se realizara el ajuste diario de garantias el cual es
suministrado por el Proveedor Oficial de Precios para Valoracion.

Precio de Liquidacion al
Vencimiento

Corresponde a la tasa que resulte de la composicion del IBR overnight
durante el periodo de vigencia del Instrumento, usando para los dias no
habiles o habiles no bancarios la tasa overnight del dia anterior, el cual
es suministrado por el Proveedor Oficial de Precios para Valoracion.

La composicion de la tasa IBR overnight, se realiza aplicando la siguiente
expresion:

_360T—[1+ri*di .
r=—1[] [( 360 ]

i=ts

r = Tasa Variable (IBR compuesta), redondeando a 3 decimales en
términos porcentuales.

ts = Fecha inicial, es la fecha de negociacion del swap.

te= Fecha final, es la fecha de vencimiento.

ri=Tasa IBR overnight de i-ésimo dia, expresada en términos nominales.
di = NUmero de dias calendario que la tasa es aplicada.
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n = NUmero de dias calendario, comprendidos entre la fecha inicial y la
fecha final de cada operacion.

Fecha Efectiva T+2
Valor Nominal Valor pactado por las partes en moneda legal colombiana

3. Términos Economicos:

Se consideraran como Términos Econdmicos las condiciones sobre Tasa SWAP, Precio SWAP, Fecha de
Liquidacion al Vencimiento, Valor Nominal y Activo Subyacente que hayan sido pactadas por las partes
originales en las Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados Susceptibles
de ser Aceptadas por la Camara.

4. Controles de Riesgo:

Para la aceptacion de operaciones OIS IBR, la Camara verificara que las mismas cumplan el siguiente control
de riesgo especifico para cada una de las Cuentas de las partes de la Operacion Susceptible de ser
Aceptada:

a. Que las Garantias por Posicion de las Cuentas de la Operacion Susceptible de ser Aceptada son
suficientes para cubrir el riesgo segun lo previsto en el articulo 1.6.2.3. de la presente Circular.

5. Criterio de aplicacion de las reglas especiales para el instrumento Financiero Derivado No
Estandarizado OIS IBR:

Salvo que exista norma especial para Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados, y en especial
para el OIS IBR aplicaran las disposiciones de la Parte | y Parte Il de la presente Circular, siempre que no
sean contrarias a la naturaleza de estos Instrumentos.

Paragrafo transitorio: Las Operaciones sobre los Activos OIS IBR Formacion y OIS IBR que sean
aceptadas para su Compensacion y Liquidacion en el Segmento de Derivados Financieros antes del 5 de
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febrero de 2024 se mantendrén en este segmento hasta su fecha de vencimiento. En tal sentido, la
Compensacion y Liquidacion de estas operaciones se regira de acuerdo con las disposiciones de la Parte ||
de la presente Circular. A partir del 5 de febrero de 2024 las operaciones sobre el OIS IBR Formacion y el
OIS IBR seran aceptadas para su Compensacion y Liquidacion en el Segmento Swaps. Las operaciones OIS
IBR que se Compensan y Liquidan en el Segmento de Derivados Financieros se denominan en el Segmento
Swaps como OIS.

Articulo 2.7.2.22. Mini Contrato de Futuro de indice Accionario COLCAP

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 12 del 9 de agosto de 2019, publicada en el Boletin
Normativo No. 025 del 9 de agosto de 2019, modificado mediante Circular 26 del 19 de junio de 2020,
publicada en el Boletin Normativo No. 032 del 19 de junio de 2020, renumerado mediante Circular 29
del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020,
modificado mediante Circular 34 del 21 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 053
del 21 de agosto de 2020, mediante Circular No. 44 del 28 de octubre de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 118 del 28 de octubre de 2020 y mediante Circular No. 15 del 24 de mayo de 2021,
publicada en el Boletin Normativo No. 044 del 24 de mayo de 2021, modificacién que rige a partir del
28 de mayo de 2021.)

1. Generalidades:

Instrumento Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI
COLCAP.
Activo Subyacente El subyacente del contrato sera el indice Accionario

MSCI COLCAP calculado y publicado diariamente por la
Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Tamafio del Contrato El tamafio de cada Mini Contrato de Futuros sobre el
indice Accionario MSCI COLCAP sera de $2.500 (dos
mil quinientos pesos colombianos) multiplicados por el
valor del indice.
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Contratos Listados Estaran disponibles en el sistema seis (6) contratos bajo
la siguiente estructura: los cuatro (4) Contratos
trimestrales del ciclo de marzo mas cercanos y dos (2)
contratos mensuales mas cercanos.

Método de Liguidacion Liquidacion por Diferencias.
Tipo de Liguidacidn Liquidacién Diaria y al Vencimiento.
Ultimo dia de negociacion Tercer viernes del mes de vencimiento. Cuando el tercer

viernes del mes de vencimiento corresponda a un dia no
habil, se negociara hasta el dia habil anterior.

Dia de vencimiento Ultimo dia de negociacion.

Fecha de la Liquidacion al Vencimiento | La liquidacion definitiva de los Mini Contratos de Futuros
indice Accionario MSCI COLCAP sera el primer dia habil
siguiente al ultimo dia de negociacion.

Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

A este Instrumento de Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP le aplican las condiciones
previstas en el numeral 3 del articulo 2.7.2.1. de la Circular Unica de la Cédmara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A.

2. Activos recibidos en garantia: se podra constituir como Garantia por Posicién para garantizar Posiciones
Abiertas en Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP acciones que sean Activo
Subyacente de un Contrato de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la
Camara o ETF que sigan un indice Accionario subyacente de un Contrato de Derivado cuyas
operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que los Activos depositados en la Camara como Garantia por Posicion de una Posicion Abierta en

Mini Contrato de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP computen para el calculo del Riesgo por
Operativa Diaria Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes requisitos:
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La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera destinarse
exclusivamente al registro de operaciones de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice
MSCI COLCAP con Liquidacion por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del
indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Entrega, de Contratos de Futuros indice Accionario
MSCI COLCAP y/o de Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP.

El Administrador del Miembro debera informar a través del SAS que la Cuenta se destinara al
registro exclusivo de Operaciones de Contratos de Futuros sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacién por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice
MSCI COLCAP con Liquidacién por Entrega, de Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o de Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP.

El limite maximo de Garantias por Posicion a constituir en acciones para cubrir los
requerimientos de Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta calculado por la Camara
sera aquel que represente el 30% del promedio diario del valor negociado en el mercado de
contado de la accion correspondiente durante el mes inmediatamente anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones constituidas como Garantias
por Posicion de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a operaciones de
Contratos de Futuro sobre Acciones del Indice MSCI COLCAP con Liquidacion por
Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacion
por Entrega, de Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP y/o de Mini Contrato
de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP, las acciones entregadas como garantia sélo
computaran para el calculo de la Garantia por Posicion exigida, si antes de finalizar la Sesion
de Cierre de Camara del mismo dia en que se registraron dichas Operaciones, el titular de la
Cuenta realiza el cierre de tales Posiciones Abiertas, o realiza alguno de los tipos de gestion
de Operaciones indicados en el Capitulo Segundo del Titulo Cuarto de la presente Circular.

550

Linea de atencion al cliente +57 601 327 70 00
www.camaraderiesgo.com



Camara de Riesgo Central de Contraparte

En caso contrario, el titular de la Cuenta deberé constituir las garantias exigidas en los Activos
indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1. de la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por Posicion a
constituir en acciones de conformidad con lo dispuesto en el literal c. anterior, el Miembro
Liquidador debera proceder a la constitucion de garantias exigidas en los Activos indicados
en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1. de la presente Circular, por la diferencia
entre el limite maximo y el valor de la garantia exigida.

La constitucién de las garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los articulos
1.6.5.3.,1.6.5.4.y 1.6.5.5. de la presente Circular.

Articulo 2.7.2.23. Contrato Futuro Blogue Horario Amanecer de Electricidad Mensual (MTB).

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 38 del 03 de diciembre de 2021, publicada en el Boletin
Normativo No. 068 del 03 de diciembre de 2021, modificacion que rige a partir del 06 de diciembre de

2021)

1. Generalidades:

Instrumento

Contrato Futuro Blogue Horario Amanecer de Electricidad
Mensual (MTB)

Activo Subyacente

Precio de la electricidad negociada en la Bolsa de Energia,
de las 00:00 a las 07:00 horas de todos los dias del mes de
expiracion. (TX1)

Precio de referencia del Subyacente

Precio promedio aritmético diario de las 00:00 a las 07:00
horas de la primera version conocida del precio de la Bolsa
de Energia.

Tamafo del contrato

105.000 kWh.

Método de Liquidacion

Liquidacion por diferencias.
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Tipo de Liquidacidn Liquidacién Diaria y al Vencimiento.

Precio minimo entre el promedio aritmético de los precios de
referencia del subyacente de cada uno de los dias del mes
de expiracién y el valor mensual definido como precio de
escasez de activacion del mes de expiracion.

Los vencimientos serdn mensuales. En el Sistema de
Vencimiento Camara estaran disponibles los veinticuatro (24)
vencimientos mas cercanos.

Precio de liquidacion al vencimiento

Ultimo dia de negociacion Ultimo dia habil del mes de expiracion.
Dia de vencimiento Segundo dia habil del mes siguiente al mes de expiracion.
Inscripcién Derivex S.A.

A este instrumento Contrato Futuro Bloque Horario Amanecer de Electricidad Mensual (MTB) le aplican las
condiciones previstas en los numerales 2 y 3 del articulo 2.7.2.1. de la Circular Unica de la Camara.

Articulo 2.7.2.24. Contrato Futuro Bloque Horario Dia de Electricidad Mensual (DTB).

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 38 del 03 de diciembre de 2021, publicada en el Boletin
Normativo No. 068 del 03 de diciembre de 2021, modificacién que rige a partir del 06 de diciembre de
2021)

1. Generalidades:

Contrato Futuro Bloque Horario Dia de Electricidad Mensual

Instrumento (DTB)
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Activo Subyacente

Precio de la electricidad negociada en la Bolsa de Energia,
de las 07:00 a las 17:00 horas de todos los dias del mes de
expiracion. (TX1)

Precio de referencia del Subyacente

Precio promedio aritmético diario de las 07:00 a las 17:00
horas de la primera version conocida del precio de la Bolsa

de Energia.
Tamarnio del contrato 150.000 kWh.
Método de Liquidacion Liquidacion por diferencias.
Tipo de Liquidacion Liquidacion Diaria y al Vencimiento.

Precio de liquidacion al vencimiento

Precio minimo entre el promedio aritmético de los precios de
referencia del subyacente de cada uno de los dias del mes
de expiracion y el valor mensual definido como precio de
escasez de activacion del mes de expiracion.

Vencimiento

Los vencimientos seran mensuales. En el Sistema de
Camara estaran disponibles los veinticuatro (24)
vencimientos mas cercanos.

Ultimo dia de negociacion

Ultimo dia habil del mes de expiracion.

Dia de vencimiento

Segundo dia habil del mes siguiente al mes de expiracion.

Inscripcion

Derivex S.A.

A este instrumento Contrato Futuro Bloque Horario Dia de Electricidad Mensual (DTB) le aplican las
condiciones previstas en los numerales 2 y 3 del articulo 2.7.2.1. de la Circular Unica de la Camara.

Articulo 2.7.2.25. Contrato Futuro Bloque Horario Noche de Electricidad Mensual (NTB).
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(Este articulo fue adicionado mediante Circular 38 del 03 de diciembre de 2021, publicada en el Boletin
Normativo No. 068 del 03 de diciembre de 2021, modificacion que rige a partir del 06 de diciembre de
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1. Generalidades:

Instrumento

Contrato Futuro Bloque Horario Noche de Electricidad
Mensual (NTB)

Activo Subyacente

Precio de la electricidad negociada en la Bolsa de Energia,
de las 17:00 a las 24:00 horas de todos los dias del mes de
expiracion. (TX1)

Precio de referencia del Subyacente

Precio promedio aritmético diario de las 17:00 a las 24:00
horas de la primera version conocida del precio de la Bolsa
de Energia.

Tamaro del contrato

105.000 kWh.

Método de Liquidacion

Liquidacion por diferencias.

Tipo de Liquidacion

Liquidacion Diaria y al Vencimiento.

Precio de liquidacion al vencimiento

Precio minimo entre el promedio aritmético de los precios de
referencia del subyacente de cada uno de los dias del mes
de expiracién y el valor mensual definido como precio de
escasez de activacion del mes de expiracion.

Vencimiento

Los vencimientos seran mensuales. En el Sistema de
Cémara estaran disponibles los veinticuatro (24)
vencimientos mas cercanos.

Ultimo dia de negociacién

Ultimo dia habil del mes de expiracion.

Dia de vencimiento

Segundo dia habil del mes siguiente al mes de expiracion.

Inscripcion

Derivex S.A.

554

Linea de atencion al cliente +57 601 327 70 00
www.camaraderiesgo.com



Camara de Riesgo Central de Contraparte

A este instrumento Contrato Futuro Blogue Horario Noche de Electricidad Mensual (NTB) le aplican las
condiciones previstas en los numerales 2 y 3 del articulo 2.7.2.1. de la Circular Unica de la Camara.

Articulo 2.7.2.26. Micro Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 38 del 18 de agosto de 2022, publicada en el Boletin
Normativo No. 039 del 18 de agosto de 2022, modificacion que rige a partir del 19 de agosto de 2022
y modificado mediante Circular No. 40 del 31 de agosto de 2022, publicada en el Boletin Normativo
No. 041 del 31 de agosto de 2022, modificacion que rige a partir del 31 de agosto de 2022)

La Cémara se interpondré como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacion del Instrumento Micro
Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Doélar/Peso bajo las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Instrumento

Micro Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso

Activo Subyacente

Tasa Representativa del Mercado de ddlares americanos (TRM) del
dia, publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Tamafo del Contrato

USD$1.000 (mil dolares americanos).

Vencimientos

Se listaran vencimientos para los tres (3) meses siguientes y
adicionalmente los vencimientos trimestrales correspondientes al
ciclo de Marzo (marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio)
que sean requeridos para contar con vencimientos hasta un (1) afio.
En este sentido estaran listados los seis (6) vencimientos mas
cercanos.

Método de Liquidacion

Liquidacion por Diferencias. Se realiza en pesos colombianos el Dia
del vencimiento.

Tipo de Liquidacion

Liquidacion Diaria y al Vencimiento.
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Ultimo Dia de Negociacion El dltimo dia de negociacion para cada contrato es el dia de
vencimiento del contrato.

Fecha de Vencimiento El dia de vencimiento para cada contrato es el segundo miércoles
del mes de vencimiento del contrato. Cuando el segundo miércoles
del mes de vencimiento corresponda a un dia no habil, el dia de
vencimiento corresponderd al dia habil siguiente.

Cuando el dia del vencimiento corresponda a un dia festivo de los
Bancos de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América,
el vencimiento correspondera al dia habil anterior a la fecha de
vencimiento. En caso de que el dia de vencimiento corresponda a
un dia no habil local y a un festivo de los Bancos de la Reserva
Federal de los Estados Unidos de América, el vencimiento
correspondera al dia habil siguiente.

Dia de Ultima Liquidacion La ultima liquidacién de cada Contrato se realizara el primer dia
habil siguiente al vencimiento del Contrato.
Inscripcién Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

2. Calidad especial para participar como Miembro Liquidador en la Compensacién y Liquidacion del
Instrumento Micro Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso:

De conformidad con lo previsto en el articulo 3° de la Resolucién Externa 12 de 2008 de la Junta Directiva
del Banco de la Republica y sus modificaciones, los Miembros Liquidadores del Segmento de Derivados
Financieros que estén interesados en participar en la Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre
Micro Contratos de Futuro sobre Tasa de Cambio Délar/Peso, deberan tener la calidad de Intermediarios del
Mercado Cambiario (IMC) autorizados para realizar operaciones de derivados de acuerdo con lo previsto en
el articulo 8 de la Resolucion Externa 1 de 2018 de la Junta Directiva del Banco de la Republica o las normas
que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.
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Los Miembros no Liquidadores que participen en el Segmento de Derivados Financieros que sean entidades
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia podran actuar en dicha modalidad en la
Compensacion y Liquidacién de operaciones sobre Micro Contratos de Futuro sobre Tasa de Cambio
Délar/Peso.

A este Instrumento Micro Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso le aplican las condiciones
previstas en los numerales 2 y 3 del articulo 2.7.2.1. de la Circular Unica de la Camara.

Articulo 2.7.2.27. Opcidn No Estandarizada sobre la TRM.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular No. 024 del 11 de agosto de 2023, publicada en el
Boletin Normativo No. 026 del 11 de agosto de 2023, modificacion que rige a partir del 14 de agosto
de 2023, y modificado mediante Circular No. 028 del 08 de septiembre de 2023, publicada en el Boletin
Normativo No. 030 del 8 de septiembre de 2023, modificacién que rige a partir del 08 de septiembre
de 2023)

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacion del Instrumento
Opcion No Estandarizada sobre la TRM bajo las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Instrumento Opcién No Estandarizada sobre la TRM

Activo Subyacente Tasa Representativa del Mercado (TRM) del dia, publicada por la
Superintendencia Financiera de Colombia

Tamario del Contrato Multiplos de USD$1 (un délar americano)

Vencimientos Plazo maximo hasta 2 afios

Método de Liquidacion Liquidacion por Diferencias. Se realiza en pesos colombianos el dia de
vencimiento.

Tipo de Liquidacion Liquidacion unicamente al Vencimiento
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Dia de Vencimiento

Es la fecha de vencimiento de la Opcion No Estandarizada sobre la TRM
pactada por las partes.

Dicha fecha debe corresponder a un dia habil de operacion de la Camara en
Colombia. En caso de que la fecha de vencimiento no corresponda a un dia
habil de operacion de la Camara en Colombia, se tendra como fecha de
vencimiento el dia habil de la operacion de la Camara en Colombia
inmediatamente siguiente.

2. Caracteristicas Especiales:

Tipo de Opcién

Europea

Opciones disponibles

Call y Put

Liquidacién prima

Liquidada al siguiente dia habil del dia de la negociacién o registro

Para efectos de calculos de riesgo intradia la Camara calculara los precios teéricos (intradia y al cierre) de
las Opciones europeas con base en el modelo de Black (1973), el cual se enuncia a continuacion:

Se calcula un precio tedrico para cada Opcioén CALL y para cada Opcién PUT.

Donde:

o

b _ (et

o1

C =Se "' N(D) — Ee""N(D — v/t)
P =—-Se "1 N(—D) + Ee""*N(v\t — D)

C=Valor tedrico de una Opcion CALL
P=Valor teérico de una Opcién PUT
S= Precio del subyacente (TRM)

E= Precio de ejercicio de la Opcion

558

Linea de atencion al cliente +57 601 327 70 00

www.camaraderiesgo.com




Céamara de Riesgo Central de Contraparte

t= Dias a vencimiento / Dias afio (365 si el periodo analizado es superior a 365 dias, y 360 en caso contrario)
V= Volatilidad anualizada (en porcentaje)

R= Tasa de interés (IBR)

¢ = Tasa de interés externa (IBR/LIBOR)

N(D)= Significa el valor presente del beneficio de ejercer la Opcion al vencimiento,

N (D — vﬁ) = El valor presente de los costos esperados de ejercer la Opcidn, condicionados a que la
opcién esté ITM en el vencimiento. Es decir, la probabilidad que esto suceda.

Para el calculo de N(x), la funcién de Distribucién Normal Estandar acumulada, se utiliza la aproximacion
polinémica de Taylor de grado 3.

3. Calidad especial para participar como Miembros en la Compensacion y Liquidacion del Instrumento
Opcion No Estandarizada sobre la TRM:

De conformidad con lo previsto en el articulo 3° de la Resolucion Externa 12 de 2008 de la Junta Directiva
del Banco de la Republica y sus modificaciones, los Miembros Liquidadores del Segmento de Derivados
Financieros que estén interesados en participar en la Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre
Opcion No Estandarizada sobre la TRM, deberan tener la calidad de Intermediarios del Mercado
Cambiario (IMC) autorizados para realizar operaciones de derivados de acuerdo con lo previsto en el
articulo 8 de la Resolucion Externa 1 de 2018 de la Junta Directiva del Banco de la Republica o las normas
que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Los Miembros no Liquidadores que participen en el Segmento de Derivados Financieros que sean
entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia podran actuar en dicha modalidad
en la Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre Opcién No Estandarizada sobre la TRM.

PARTE llI

SEGMENTO RENTA FIJA
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